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OTP Central European Equity Fund 

 

 

 

 

 Сума 

Цена** 2,427154 

Въведение (клас A) 

 
Име: OTP Central European Equity 

Fund 

Вид, тип: отворен, публичен, капиталов 

Управляващо дружество: OTP Fund Management 

Портфолио мениджъри 
 

 

Стартирал дистрибуция: 12/21/2005 

Сравнителен показател: 90% CETOP 5/10/40 Индекс+ 10% 

RMAX 

ISIN HU0000703855 

Bloomberg OTPCEEQ HB Equity 

 

Ágnes Czakó 
Старши 

портфолио 

мениджър 

 

 
Zoltán Halas 

Инвестиционен директор 

 
Tamás Szujó 

Портфолио мениджър 

 
Награди 
 

 

 
Инвестиционна политика 
 

Фондът е посветен на акции от Централна и Източна Европа, но може да инвестира и в други, предимно западноевропейски и други развити 

държави. Фондът инвестира в акции на компании, работещи в разнообразни сектори. Мениджърите на фонда прилагат активна стратег ия, 

основана на фундаментален анализ, но от време на време използват и краткосрочни пазарни възможности, като вземат предвид и 

макроикономическите възгледи на мениджърите на фонда. Фондът може да хеджира валутните си рискове с форуърдни валутни позиции , а също 

така може да заема къси фючърсни позиции, за да ограничи бета-риска си. Макар че експозицията на фонда към акции може да варира между 60 и 

150 %, неговата целева средна експозиция е 90 %. 

Месечен преглед 
 

Макросреда: 

След нестабилния период през април повечето пазари на акции отбелязаха значителни печалби през май. Инвеститорите все повече вярваха, че 

президентът Тръмп ще избегне застрашаването на икономиката и че тарифните ставки може скоро да се нормализират. Въпреки че по лският пазар 

нарасна през април, той се представи по-слабо както от регионалните, така и от развитите пазари, след като кандидатът на опозицията Карол 

Навроцки спечели президентските избори - побеждавайки подкрепяния от правителството кандидат. Този резултат може да доведе до 

потенциално обтягане на отношенията с Европейския съюз и да постави под въпрос единството на управляващата коалиция. В Румъния пазарът 

реагира положително на избора на Дан Никосур. Полският индекс WIG20 (обща възвръщаемост, местна валута) се повиши с 2,65%, докато 

унгарският BUX нарасна с 3,8%, австрийският ATX - с 9,74%, а чешкият индекс PX - с 9,68%. Румънският индекс BET оглави региона с увеличение от 

11,51%. Въздействието на търговската война върху регионалните икономики продължава да бъде трудно да се определи количествено. Въпреки че 

индексите на доверието като цяло рисуват по-слаба картина, отколкото в края на 2024 г., те не се влошиха допълнително през май - а в някои 

случаи дори се подобриха - вероятно поради очакванията за германски стимули и устойчивостта на интегрираните вериги за създаване на 

стойност. Положително развитие отбеляза продължаващото нарастване на потреблението на домакинствата в целия регион. Въпреки т ова 

макроикономическите анализатори ревизираха надолу прогнозите си за растежа в Унгария, Румъния и Чешката република. По отношен ие на 

представянето на сектора и страната полските компании за облекло се представиха значително по-слабо, докато компаниите за комунални услуги 

се представиха силно. И полската, и чешката централна банка намалиха лихвените проценти през месеца.  

 
Промени във фонда: 

Реализирахме печалби от полските си телекомуникационни дялове и допълнително увеличихме позицията си в медодобивната компания  KGHM. 

След съобщението на Тръмп за потенциални европейски мита намалихме общата експозиция на портфейла. Въпреки това към края на м есеца 

селективно възобновихме покупките в регионалните банкови сектори и търговията на дребно. Теглото на полските акции намаля през месеца, но 

остава малко над референтните нива. Словенските, хърватските и румънските акции като цяло са подценени, докато австрийските акции са 

претеглени. Централноевропейският деривативен фонд за акции на OTP приключи месеца с нетна експозиция от 88% към акции.  

Нетна стойност на активите и цена за дял Обобщаващ показател на риска (SRI) 
 

 

Нетна стойност на активите* 28 865 137 339 
 

 

* Обща нетна стойност на активите на различните класовете 
инвестиционни фондове. 

**Нетна стойност на активите на дял. 

Препоръчителен период на задържане на инвестицията: 5 години 
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Минали резултати на годишна база Показатели за риск 
 

 

Годишна 

възвръщаемо

ст* 

1Y 3Y 5Y 10Y От стартиране 

Фонд 21,64% 19,71% 16,09% 7,88% 4,66% 

Бенчмарк 20,32% 19,85% 15,07% 6,88% 3,30% 

Относит

елна 

възвръ

щаемос

т 

1,33% -0,14% 1,02% 1,00% 1,36% 

 
* Нетна възвръщаемост на базата на нетната стойност на активите. За периоди, по-дълги от 1 година, нетната 

възвръщаемост се изчислява на годишна база (сложна лихва, 1 година = 365 дни). 

 
 
 
 

Графика на представянето 
 

 

 

Графиката показва периода: от стартирането до последния борсов ден на предходния месец.  

Представяне по години 
 

 

 

 

Обща нетна рискова 
експозиция* 

Активи над 10% от портфейла 
 

Няма 
 
*Индикатор на риска, включващ риск от сделки с деривати. Цифри над 100 показват ливъридж, поради което 

доходността на фонда може да варира извън пазара. 

Състав на портфейла по валути Състав на портфейла по държави 
 

        

Валута Тегло    Държава Тегло  

Полска злота  40,98%  Полша   40,99% 

Евро  26,84%  Унгария   14,84% 

Унгарски форинт  16,14%  Австрия   10,25% 

Нова румънска лея  8,20%  Франция   9,79% 

Чешка крона  7,82%  Румъния   8,14% 

Британска лира стерлинг  0,00%  Чешка република   7,82% 

Руска рубла  0,00%  Словения   3,23% 

Щатски долар  0,00%  Парични средства   3,22% 

Датска крона  0,00%  Португалия   0,59% 

Други  0,00%  Други   1,13% 

100,20% 

Показател

и за риск 
1Y 3Y 5Y 10Y От стартиране 

Отклонение 16,42% 15,15% 16,13% 15,59% 18,88% 

Грешка 

при 

прослед

яване 

8,97% 6,58% 7,86% 6,71% 5,75% 

Информационн

о съотношение 
0,15 -0,02 0,13 0,15 0,24 

Бета 0,9952 0,9683 0,8933 0,9065 0,9690 

Alfa 1,41% 0,42% 2,50% 1,61% 1,43% 

максимален 

спад 
-12,30% -17,29% -35,20% -38,04% -64,13% 
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Дистрибутор OTP Bank Nyrt. 

Състав на портфейла по отрасъли Топ 10 позициив портфейла 
 

       

Индустрия Тегло   Инструмент Тегло  

Финанси  44,70%  BTF 0 06/12/2025  9,79% 

Енергия  12,45%  ERSTE BANK STAMM  7,81% 

Потребителски стоки  7,30%  PKN  7,62% 

Здравеопазване  5,95%  OTP BANK PLC  7,50% 

Комунални услуги  4,66%  PKO BANK  6,82% 

Стоки от първа необходимост  4,57%  PEKAO  4,05% 

Парични средства  3,22%  DINO POLSKA SA  3,50% 

Комуникационни услуги  2,87%  PZU SA - 0.1  3,49% 

Индустриални продукти  2,48%  BANCA TRANSILVANIA SA  3,37% 

Други  11,81%  LPP SA  3,27% 

 
Дистрибуция 
 

 

Партньори за дистрибуция Банка ДСК АД, Concorde Értékpapír Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, Erste Befektetési Zrt, SPB Befektetési Zrt. 

 

Предупреждение 
 

Настоящият бюлетин е маркетингов материал и е с информационна цел. Той не е инвестиционна консултация, съвет, препоръка за инвестиране 

или инвестиционно проучване. Информацията в бюлетина е валидна към датата на публикуване и може да се промени в бъдеще. Стойн остта на 

дяловете на фонда и доходът от тях могат да се понижат, печалба не е гарантирана и инвеститорите поемат риска да не възстановят инвестицията 

си в пълен размер. Източници на данни за минали представяния: Източници за минали периоди: Bloomberg (бенчмарк) и OTP Alapkez elő (фондове). 

За подробна информация, относно прилаганата инвестиционна стратегия на фонда и потенциалните инвестиционни рискове, следва да  се 

запознаете с Проспекта и с Основния информационен документ преди вземането на окончателно инвестиционно решение, които са достъпни на 

мястото на разпространение на фонда. Асоциираните разходи, свързани с инвестиционния фонд, са налични в правилата на фонда и на местата за 

дистрибуция. Уебсайт: otpalap.hu 


