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MNpeactaesaHe Ha cLOUTKATA Npe3 ALPBOTO nonyroaue Ha 2013 r.ot
nasapa Ha UeHHU KHMXa, BNUselln BLPXY pe3ynTaTa Ha
MHBECTULIMOHHUTE (hOHLOBE

YHrapckuaT rasap Ha AbpKaBHu obnurayuu

YHrapckuaT nasap Ha gbpxasHute obnurauum npe3 1-ta nonosuHa Ha 2013 r.
nokasea cMeceHa kapTtiHa. okaTo oX0AHOCTTa NpU KpaTKOCPOYHUTE obnuraLym e
Hamansana sHauyMTenHo, Npu AbIrocpoyHNTE Beve ce Habniogdasa YBenuYeHWe Ha
cbliata. CnegHarta Tabnuua nokassa nNpoMsHaTa Ha AOXO4HOCTTA npu obnuraumm ¢
pasnvyeH Cpox.
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(%) Meceua Meceua ToiMHA  TOAWHW  FOAWHW  TOGMHW  rOAWUHW

31.12.2012r. 5,33 5,28 5,40 5,61 5,89 6,11 6,11

31.03.2013 r. 4.71 4.63 4.58 512 5.61 6.27 6.43

30.06.2013 . 4.18 4,20 4.38 5.11 5.44 6.12 6.52
[TpomsHa Ha

AOX0[HoCTTa -1,15 -1,08 -1,02 -(),50 -0,45 0,01 0,41

CpaBHuTenHO cnaGata TLProBus, XxapakTepHa 3a HavanoTo Ha roguHara,
MPOABMKM camo [0 cpefarta Ha (heepyapuw, KoraTto rasapbT Ce pasaBwiKku OT
HOBMHaTa 3a emuUTWpaHe BLE BanyTa, KOETO He Ce € Cry4YBano OT ABEe FogWHW.
Emutypareto Ha ofnuraumu B gonapu ¢be CpoK OT MeT M AeCeT roauHu reHepvpa
OFPOMEH MHTEPEC NPW UHBECTUTOPUTE, KOUTO NOKa3axa HaMepeHWs fa NHBECTUPaT B
Te3n obnuvrauvmn 6nuso 12 munuapga Aonapa, AokaTo Hakpas LleHTbpwT 3a
ynpaeneHve Ha AbPKaBHUA AbNT eMUuTpa obnurauun ¢he CpoK OT NeT roguHY Camo
Ha CTOMHOCT MUNMapA v NonoBuHa Jonapa M obnuraLMn chc CPoK OT AECET roAUHN
Ha CTOMHOCT ABa MUnapaa Aonapa. C TO3W akT BEPOATHO ce CrioXu Kpali Ha gbrrvs
,J0B0BeH TaHY' mexay aAsoikata MBO/EC. OupxaeaTa aokasa, ye e criocobHa ga
ce camogrHaHeupa OT nasapa v Mo TO3W HauMH He e NpUHyaeHa Aa Ternu KpenuT no
~Stand-by” cnopasymerue. [MONOXWUTENHWAT NPOYUT Ha TOBa e, Ye CTpaHaTa HM
YBENUYM CTOMaHCKUA/PUHAHCOBNA CW CYBEPEHUTET, a OTPULIATENHUAT npeanonara,
He TA MOXe JAa credenu no-lvpoko NpocTpaHCTBO 3a NPoAbibKaBaHe Ha




HeTpaLUUMOHHATa MKOHOMMUYECKA TMOMUTUKA, KOATO HE € CBhBCEeM ,fpuATenckd’
HacTpoeHa KbMm rnasapa, Hamardasamkui rno TO3W HavuH NepcrnekTMBUTE Ha crpaHaTa
3a pacTeXX. BbB BCeku cnyyaih nasapbT Bb3Harpagu ycrnexa OT eMUTUPAHEeTo ¢
HamanaBaHe Ha [OoXoOQHOCTTa W Ha fasapa Ha AbpxasuuTe obnuraumm BbB
hopUHTH.

[pyr BaxeH hakTop ¢ BMMSHWE BbPXY Nasapa belle u3TMYAHETO Ha MaHaaTa Ha
npegcedarens Ha YHrapckaTa HauuoHanHa Barka, AHapaw tHluMop, 8 HavyanoTo Ha
MapT, KaKTO U AoragkiTe, CBbp3any ¢ NWYHOCTTA Ha HOBUS npefcepaten. Hakpas,
creg Kato wsdaka [0 MNOCMeAHWMA MOMEHT, Ha 1-BM  MAPT, MUHUCTBLPBLT-
npeacedaTenaT Has3oBa HOMUHWpaHua cu kaHguaat. Oeopa Matonuu, BuBwuvsT
MUHUCTLP Ha MKOHOMMKAaTa, cTaHa HacnegHuKsT Ha AHppaw [LuMop, no To3u HaumH
OYaKBaHUAT OT Nasapa ¢ Hal-ronama BeposTHOCT 3a YCNex KaHawgar craHa
nobeguten. [lasapbT nNpegnasnveo npWe HasHavaeBaHeTo Ha Martorum 3a
npefcenaTen Ha YHrapckara HauuoHanHa 6aHka, Thid KaTo CBbP3BaHaTa ¢ MMETo My
U OCBHXHAaHa OT MHO3MHA WMKOHOMKYECKa NonuTUka Ha MpaBUTENCTBOTO, Makap [Ja
TnacHa crpaHata B MOcCOKa Ha paBHOBEcWE, cpuHa MoTeHuWana 3a pacTex u
BB3MOXKHOCTTa 3a nporHosvpaHne. He Gelle usHeHaasall akTeT, Ye HOPUHTLT
cnagHa v npekpayn HuBoTo oT 300 dopyHTa cnpsMo eBpOTO U He ce 3aAbpXa 1 4o
308.

3a cnafja Ha (hbopuHTa Hapes CbC CMsSHATa Ha NpefcenaTtens Ha YHrapckara
HauvoHanHa GaHka, pona mawrpa cblio U kpusata B Kunbp B cpefata Ha Mapr,
UMETO MPUHYAWUTENHO paspeileHne, HanoxeHo oT EC, HaHece orpoMHX 3arybu Ha
BROXWUTENNTE Ha MECTHWUTE KWMBLPCKM BaHkn. BrniouBaHeTo Ha BROXUTENWTE B
NOEMaHETO Ha pasxoAuTe MO CnacuTenHWA nakeT pasknaTu [JOBEPUETO B
esponelickata GaHkoBa cucTema. Ako W B Gbaellle ToBa CRyXW KaTo npuMep 3a
noBefileHne, ToBa e YCKOpW DArCTBOTO Ha BNoxuTenute oT GaHkata W cTpamMara,
Bopelia ce ¢ nogobHM npobnemy, NPeBpbLLLARKA MO TO3W HAYUH B oLle no-ysa3snMu
nepuepHuTe cTpaHn 1 BaHKkK OT eBpo3oHaTa.

Bcrnedctene Ha  ropeonucaHoTo  CTOMHOCTTA Ha  wuHaekca MAX, nokKaseall,
(popMUpaHeTo Ha LeHata Ha obnurauunTe CbC CPOK Hag eaHa roguHa, HapacHa C
2,95%-a npes AbLpeoTo TpuMeceune Ha 2013 r., usnpesapsadikv ¢ 0,8%-a vHaekca
RMAX, nokassall ABMKEHWETO Ha oBnuraLmuTe Che CPoK 40 eAHa roauHa.

Bropoto Tpumeceume crapTupa CbC 3HAYMTENHO HAManABaHe Ha [OXOAHOCTTA.
Crien noBuLIaBaHeTo Ha OXOAHOCTTA, NPUAPYKABALIO AbIroBaTa KpU3a nNpes MapT
B Kunbp, paspelliaBaHeTo Ha KpusaTa MpeausBuKa BPLLIAHETO Ha [OBEPUETO Ha
BNOXUTENMTE. 3a crnaga Ha [JOX04HOCTTA BaXHa pons uMma  Chblo U
00CTOATENCTBOTO, Ye B CPeAaTa Ha anpun ce NosIBUXa USKIIOYATERHO BRaronpuaTH
MHNALUMOHHW AaHHK, NOBUWABAMKA MO TO3M HAYMH BEPOATHOCTTA OT HAMAMSBAHETO
Ha nuxsata oT LleHTpanHara GaHKa B 3HaYUTENHO MO-roNAM pasmep CrpsMo Mo-
PaHO oOlUeHeHoTo. [Ipyr BaxeH dakrtop Hapen ¢ ToBa Oelle, Ye BCTHLMANUAT B
HavyanoTo Ha mapT HOB npefcefaren Ha LieHTpannata 6aHka He npeaussuka xaoc,
0DABEHWAT MaKeT 3a CbXvBABaHe Ha KpeawTvpaHeto (Mporpama 3a pLCT Ha
kpeautute) OGelle [OCTaTLYHO NPEANasnuB, KOETO crievenu opobpeHueTo Ha
MHBECTUTOpUTE. BbHIWIHAaTa cpefa  CbWo CNoMorHa 3a  HamansBaHeTo Ha
AOXOAHOCTTA, ANOHCKaTa ueHTpanHa BaHka obasn nporpama 3a nosBulLaBaHe Ha
NWKBWHOCTTA B USKFAIOYUTENHO ronaM pasMep, cnagHa AOXOo[HOCTTa Ha pasBuTuTe




W pa3BuBalMTE ce rnasapu, Hamanuxa ce HaabaBKUTE 3a PUCK, Ha pas3BuBalLLMTE ce
nasaph ce sabenssa MOLHO BfvMBaHe Ha kanuTarn. POpPUHTBT CbLUO YYBCTBUTENHO
ce 3acunu, kotupoekata PopuHT/EBpPO ce pasBy B NOMOMUTENEH acnekT B NoA3a Ha
PopuHTa: 0T HYBOTO 304 hopuHTa 3a €BPO B Kpas Ha MapT cnajHa 4o HWBOTO OT
286 popuHTa 3a eBPO B Kpas Ha maln.

MannusaTa ece nak Belle pascTpoeHa B Kpas Ha MapT OT NOBULLUEHUTE OYaKBaHUS
BCNeACTBME Ha BraronpuaTHWTe amMepukaHcky Makpo AdaHHW, crnopen kouto FED
(Ynpaenexueto Ha tepepanHua peseps Ha CALL)} moxe pa npekpaty no-paHo ot
OYaKBaHOTO Nporpamara cu 3a ysernvuasaHe Ha nvksugHoctTa (QE3). JoxogHoctTa
Ha amepukaHckvTe obrnuvrauwm 3anoyHa 6bp3o ga pacre. Ha 3acefnaHueTo Ha
Ynpasnewveto 3a deaepaneH pesepB Ha CAUl HeroeusT npegcepaten bed
bepHaHKke akTUdecKM Hacouu BHUMAaHWETO KbM TOBA, CNef KOeTO A0XOAHOCTTa
npoaAbLIMKN CTpemMrnaso fa pacre. HamanssaHeTo Ha PWUCKOBUS aneTut Ha
nHBECTUTOPUTE, OBP3OTO OTTErNAHE Ha KaruTana oT PUCKOBUTE aKTUBW o3Havasalle
CbWO W OTKMOHABAHE OT aKTUBMTE Ha passuBaluMTe ce nasapu. Banytute
oTcnabHaxa, OPUHTLT OTHOBO npexBbpnv HUBOTO oT 300 dopuHTa CcnpaAMo
€BPOTO, AOXOAHOCTTa ce yBenu4n. Ha poaHus nasap Ha obnuraumvmn B NpogbmxkeHne
Ha TpW cegMULKM QOXOAHOCTTa cKkoun cbe 120-180 BGasucHW nyHkTa, Ha nasapa Beye
Ce nosABvXa NpuaHauWTe Ha NaHwuka, NUKBUAHOCTTA ChLLC 3HAYMTENHO ce Browun. 3a
llacTue nasapbT ce YCTIOKOW Mpes nocnegHaTa cegMuua Ha oHK, BONaTUNUTETLT ce
Hamanw, OPUHTHLT Ce BbpHA Ha HWBOTO CU OT Kpas Ha TpumecedweTo oT 295 aa
eBpo, obnuraumuTe cbLLO YKpenHaxa, AOoXOAHOCTTa cnagHa ¢ okono 50 6asncHu
AYHKTa CNpsIMO BBPXOBWUTE CW NOCTMXEHUS B Kpas Ha toHw. [onoxutenHa bewe
HOBWHaTa 3a TOBa, Ye 3acefaHMeTo B Kpas Ha IoHW Ha (PUHaEHCOBUTE MUHUCTPU Ha
EC, kakto n CbBeTHT No MkoHOMUYeCKU U huHaHcoBK Bbrpocu (Ecofin) ogobpuxa
npeanoxenneTo Ha CbBera Ha EBpona oT kpas Ha mail, BCNeAcTBME Ha KOETo
YHrapns dakruieckm nsnese ot npoueaypara Ha npekoMepeH AeduuuT.

Mpes nbpsUTE WECT Mecela Ha roguHaTa MapuqHUAT CbBeT Ha LleHTpannaTta 6aHka
NPOABMKMA 3ANOHHATUA NPEe3 aBrycT MUHanaTa roAvHa LUWKbLbI No HamarnsieaHe Ha
nuxeaTa KaTo Mpu BCAKO CBOE 3acefjaHMe Hamansealwe c 25 6asucHU nyHKTa
OCHOBHaTa JIMXBa, KOATO B KPAs Ha toHW cnagHa Ha 4,25%.

lNpe3 nbpBWTE LWeECT Mecela Ha roavHaTa uHaekchT MAX ce noswwmn ¢ 4,12%-a, ¢
KOETO 3HauuTenHo HaaxBbpNK urAoekca RMAX, nokaseaw npes cblumsa nepuog,
uanbnHeHwe ot 3,07%-a.

LleHTpanHo-1n3TouHO eBponeicKy nasap Ha akumm

[MbepeUTE LWECT Mecela Ha roguHaTa He GrnaronpusaTcTBaxa MHBECTUPAHETO B aKLum
Ha LeHTPanHo-M3TOYHO-EBPONEUCKNA Nasap. MNpeacTaBUTENHUAT 33 pervoHa UHAEKC
CETOP20, wsuucneH 1 B cobcTBeHaTa cu BanyTa, U BbB (DOPWHTU HaAMansa ¢ Hag,
15%. Cpen orgenHuWTe nasapyu edMHCTBEHO YHMAapCKUAT YKperHa, WHASKCHLT Ha
YELLIKWA W MNOJICKMA Nasap Ha akuMM Cbllo NPeTbpns cepyuo3eH cnag npes NbLPeOTo
nonyrogue. ManbnHeHWETO Ha OTOENHWTE WHAEKCM € NPeAcTaBeHo B AonHaTa
Tabnuua.




WIG20 PX BUX CETOP20
PLN HUF CZK HUF HUF EUR HUF
53‘1’3 r_Tp“Mece””e 8.24%  -6,54% 73%  -579%  -174% -10,63% -6,64%
ggfl% r_Tp“Mece“”e -5,25% -1127%  -879% -1211%  6,53%  -6,77% -9.57%
;82’3 . NOTYTOAMS ) 13.06% -17,07% -1545% -17,19%  4,68% -16.68% -1558%

Npe3 nNbPBOTO TpuMmeceune Ha 2013 1. B UEHTpariHo-esponeicknTe cTpadn ce
nosBuxa NpeavMHo OTPULATENHN MakKpOUKOHOMUYECKN AaHHW. PelwenneTo 3a ToBa
HAann NKOHOMWYECKUAT cnaj Wi sabaBsHe ca AOCTWUIHAMW Hal-HWUCKaTa CU TOYKA,
We ObAe 3apada Ha cnefsaluTe HSKOMKO TPUMeceuus.. BbB BCUMKM criyyan B
YHrapwa 1 Tlonwa Henokonebumo MpoAbMKM  MOHETAPHOTO OTryckaHe u
HaMansBaHeTO Ha OCHOBHWUTE NUXBW HA LUeHTpanHuTe 6amKn.

Ha nonutudeckata cueHa xaTo [OCTOMHW 3a oTOensiaBaHe CLOWTUS Ce okazaxa
M3GOPBLT Ha YELUKMA NPesUASHT U HasHavaBaHeTo Ha npegcenartens Ha YHrapckara
UeHTpanHa GaHka. HoBousbpaHWAT AbpxaBeH rnasa Ha Yexus, Munow 3emaH, e
Mo3HaT KaTo NpPOEBPONENCKU NONWTUK, KOMTO obave eqHOBPEMEHHO ¢ ToBa ce
NPOTMBONOCTABA Ha MpWeTUTE B OMM3KOTO MWHaNO 3aTarawiM MepkW, Uensim
ypaBHoBecsBaHeTo Ha Owogxkera. [Mpaktudecku obBaye BMeLUATENcTBOTO My B
WKOHOMMWYECKATa nonuTuka e orpaHW4eHo. He kakto B cnydasi Ha HosBousGpaHus
npeaceaaTen Ha YHrapckata ueHTpanHa ©Gadka, KOWTO Kerae Aa npoagbrxm
MOHETapHaTa  MONAWTWKA,  NOJKPEenAla  WMKOHOMWYECKaTa  MonuTvka  Ha
NPaBUTENCTBOTO W WHBECTUTOPWUTE C& MW3NNallmxa NpeaBapuTenHo OT HEroBUTe
€BEeHTYanHU HETPaANLIMOHH MEPKU.

baHkoBaTa kpusa B Kunmbp B Kpas Ha TPUMECEUMETO U Haii-Bede HelHOTO
paspelasade obbpka GnaropasnonoxeHute WHBECTMTOPW. BkniousaHeTo Ha
BnoxuTenMTe B CnaceHneTo Ha OaHkMTe cb3fage NPeUeneHT, KOoWTo npu
HebnaronpuaTHY 0bCTOATENCTBa MOXe [a nogkonae CTabWnHOCTTa Ha GaHKUTe B
IOXKHOEBPOMEACKUTE CTpaHK, A0PWM Aa [AoBeae W A0 3HAYMTENHO M3ThuyaHe Ha
KanuTtana ot Eppona,.

NKOHOMWYECKO-NONUTVMECKUAT [XoKkep B YHrapusi npes TpuMeceuveto Geuwe
HamansBaHeTo Ha pPEeXUAHWTE pasxopn, KOeTO e[HOBPEeMEHHO Hamanssea
WHbnaumsiTa, AaBaiku NO TO3WM HauuH BL3MOXHOCT 3@ MO-CMENO Opsi3BaHe Ha
NUXBUTE, KaKTO 1 Nofnomara MKOHOMUYECKMA pacTex, Thid KaTo ocTasa nosede napu
3a XapyeHe npu HaceneHmeTo.

lpes BTOPOTO TPUMECEHME NPOALIKY PA3AENAHETO HA M3MBbITHEHWETO Ha PasBUTUTE
¥ passuBalnTe ce nasapy. lpuynHaTa 3a ToBa € Hali-Beue pasnmkaTa B MPorHo3uTe
3a pacTex Ha oTAenHute pervoHn. [lokato B CheauHenute Llatn uHeecTuTopUTE
pasyuTaT Beve Ha 3aA4bPXKAHETO Ha MEepKUTe 3a yBeriMdaBaHe Ha NUKBWAHOCTTE, B
oCTaHanara YacT Ha cBeTa NpogbrikasaT fa ce COMbCKBAT C NpeamnsBuUKaTencTeaTa
3a pacTex.

Hapegn cbC CBETOBHO-UKOHOMUHECKUTE TeHAeHLMM OTOSNHI CbaKTOle CbLO OKasaxa
BriNAHNE BBLPXY M3NBNMHEHWETO B perloHa. Peluaealla pona 3a cnaga Ha YeLlKkus




nasap msurpaxa oOBUHEHUATA B KOPYNUMA CPELLy YELLKUs NpaBUTENCTBEeH rnaea, a
(haKTBLT, Ye Toi TV oTpeve, Ollje NoBede 3a4bNGoYM HEGNAroNPUATHOTO MONOXEHWE.
B Monwa nmek nnaHvpaHata pedopMa Ha YacTHaTa MNEHCUOHHO-OCUMIypUTEnHa Kaca
MoMpaYyn HaCTPOEHUETO Ha UHBECTUTOPUTE.

MpenanbnHeHMeTo Ha yHrapckua flasap ce AbIIKM 0T4acTW Ha CTabunuamMpaloTo
MaKpo MONOXEHWE 3apaju pecTpukuuuTe B OtogXeTa, OTYaCTU Ha NPEedUlIHOTO
U3MbIHEHWE noA NpeABUAeHOTO. Hue cuutame obaye, 4e cuTyauusTa € aocra
HECUIrypHa, TbIA KaTo B AbLATOCPOYEH NNaH NOCTORHHO PACTALMAT Bpolt Ha AaHbLUUTE
B OTAEMNHUTE CEKTOPW, CNYXELLOTO ¢ nponaraHaHa Len HamansiBaHe Ha pa3axoauTe
3a pEeXUAHKW, CblecTBYBaLlaTa MpaBHa HECUIYPHOCT M OYaKBAHWAT BIOOXeT 3a
n3bopute moraT Aa AeCTabunmnanpar NonoXeHWeTo.

PasButu nasapu Ha akumm

PassutTe nasapu npukiouKxa OTAWYHO TpumeceuneTo. ToBa Ce ObIDKEle Ha
MHOTO hakTopy, Hak-BaXHUAT cpef, KOUTO GAXa aMepKaHCKUTE MaKpo JaHHM, KOWUTO
Gsxa no-Gnaronpuathu OT odakeaHuTe. [pn ToBa 3acUMNBaHETo Ha amMmepukaHckaTa
WKOHOMWMKE He oTkasa YnpaereHueTo Ha degepantua peseps Ha CAL ot
3anasBaHeTo Ha ynTpa cBobogHaTa MOHeTapHa rofuTUKA, MO TO3WM  HauuH
aMEPUKAHCKNTE MHBECTUTOPW B akuUi UMaxa BB3MOXHOCT fa PUCKYBAT HapuTe cu
Npu Hal-npeanHute ycrnosus. ToBa CamO OT YacTU BaXelle 3a eBPONeicKuTe
nasapu: Eeponeiickata LieHTpanHa BaHka cblio ce 3agbiikv 4a cnasea ynTpa neka
MOHETapHa NonuThka, HO cpusareTo Ha DaHkosaTa cucTema B Kunbp U peakuwsTa
Ha bptokcen B OTrOBOP Ha ToBa paskoneba UHBECTUTOPWUTE OTHOCHO AOBEPUETO B
WHCTUTYUMOHanHaTta cuctema Ha Esponeickus  cbio3.  Bnarogapeqne Ha
MOHETAPHOTO OTMyckaHe Ha HAnoHckata LienTpanHa Badka nasapsT Ha akuwu Ha
OCTpoBHaTa Abpxasa € Cblo C [o0po U3MbLNHeHUe, NMPU BCE Ue U3MNPaBSHETO Ha
VKOHOMMKAaTa Ha Kpaka Bce Olle npencTon. bnarofapenune Ha BCuYku Te3n thaxkTopu
nPes MbPBOTO TpUMECEYWe aMEPWKAHCKUAT W SAMOHCKMAT nasap HapacHaxa
CbOTBETHO ¢ 9,6% u 17,5%, msmepero B cobcTBeHaTa WM BanyTa, 4OKaTo mo-
ronAMarta 4act oT eBponenckuTe nHaeKc Baxa B crarHaums.

ABuraTenAT Ha 40OPOTO M3MbIHEHWE Ha nasapa Ha akuMy Hapepd C ,nomnaTa’, sa
nognomaraHe Ha NWKBMAHOCTTZ Ha UeHTpanHaTa BaHka Belle 3acUNBaHETO Ha
aMepukaHcKaTa WKOHOMWKA. EAMHWMAT u3TOuHWMK Ha pacTema HecbMHeHo Gele
M3NPaBAHETO Ha Kpaka Ha nasapa Ha HeABWKMMWTE WMOTKH, KbOETO HMWCKO
ABPXAHUTE NWXBU MO UMOTEYHUTE KPEOAUTW OKasaxa CBOETO BMUSHUE. BayKHuUAT no
3HaYeHWe OT rnejHa Todvka Ha YnpasneHneTo Ha pefepannus pezeps (FED) nasap
Ha TpyAa CbLo noKasa rnpusHauy Ha ykpensaHe, Bblpeky 4Ye nofobpeHneTo B Tosn
CEKTOP U30CTaHa OT XKeNnaHoTO TeMIO OT CTPaHa Ha UKOHOMUYECKUTE MONMUTULA.

EBponefickuaT Cuio3 gonpuHece 3a HeBNaronpuUsaTHOTO pa3BuTUe Ha ckLOUTNATA rnofg
¢hopmarta Ha nonuTuyeckata pasrpasus okono GaHkosaTa Kpuaa B Kunbp. [MepeoTO
criacuTteniHo 3a GaHkaTa petleHue, NPOTUBOPEYALLO C BCUYKA OCHOBHU NPUHLIMMA Ha
Ceto3a, HO BCee nak opfoBpeHo OT bplokcen, B KpaliHa cMmeTka ce nposann B
Kunmbpckus napnameHT, BLNpeky TOBa E4HOKPATHUAT JaHbK KpUsa, BanvaeH ChLo 1
3a BNOXUTENUTE, noAnexaliu Ha rapaHTvpaHe Ha BMOroseTe, ¢ MpaBo paskoneba




nHBeCTUTOPUTE. [IPETBLPNANOTO MOYTU HEYCnex YNpaBleHWE Ha Kpu3aTa MoKasa
CblIo, Ye ¢ HabnuxasaHeTo Ha n3bopute B MepMaHuse Npes cenTemepu Bce No-
TPyAHO cTaBa paspaboTBaHEeTO Ha pelleHwss ¢ NPUEMNMBW  yCroBUS WU 3a
uanagHanute B Gega cTpaHu oT nepudepusTa Ha EC.

Bbnpocute, cBbpsaHu ¢ yntpa cBofofHaTa MOHeTapHa MOoNUTUKA, OCUrypeHa oT
ueHTpanHuTe GaHku npes BTOPOTO TpUMECEYMe, NOBNUAXa Hat-BeYe ABMKEHWETO Ha
passuTuTe rnasapy Ha akuuu. [pes mal pasBUTUTE nasapu Ha akuuM MOCTUrHaxa
WCTOPUHECKN YCNEX cref ycnex, KaTo BCeKW criegpall, noaobpsisalle npefullHus
pexopd. MouT¥t eythopuHHUAT pacTex crnpsi B cpefarta Ha Mecela, Korato MHO3MHa
OT B3eMalluWTe pelleHWs B YnpaBneHweTo Ha depepantus peseps Ha CALl
Hanpasnxa v3asneHus, Ye nporpamara 3a 3akynyBaHe Ha obnuraumm moxe ga ce
Hamanu 1 no-paHo OT NnaHMpaHoTo, brarogapeHue Ha NoAoBpeHNTE Makpo AaHHMW.
MoA BriMsHWME Ha TOBa AOXOOQHOCTTA Ha OBNWrauMuTe TPBrHa Harope, KOBTO B
MWUHANOTO YecTo Oetle NPUAPYXEHO OT KOpekUWs Ha nasapa Ha obnurauuu,
NPOTMBHO Ha (yHAaMeHTanHoTo nogobpeHune, CKpUTO 3af aprymeHTauusTa. Hapeq
C TOBa HOBOTO KMTACKO NPaBUTENCTBO B3& PeLUeHue 3a perynupaHe Ha npekoMepHo
paspacTeawlarta ce 6aMKoBa cucTeMa W ce onMTa Ja HaMmanu aKkTUBHOTO
KpeauTupaHe 4pes HamanssaHe Ha MexaybaskoBaTa nasapHa NUKeuaHocT. Tasu
CTbMka ofave npegusBuKa NMPes KHU APacTUYHO NokayBaHe Ha NUXBEHUTE HUBA
MeXgy GaHKUTe M Mo TO3M Ha4MH BCA M3BECTHA NaHUKa KaKTO B CTpaHaTa, Taka v B
UyxBuHa,

Mpe3 BTOPOTO TPUMECEYUe W aMEPMKAHCKWTE, U EBPONENCKNTE WHAOGKCK ycnaxa
MHOFO CKPOMHO MINW BLODLLE He yCnsXa Aa ce nokayar, foKaTo ANOHCKWST nasap ce
nosuwm ¢ 11%, wamepeHo B coBeTBeHa Banyrta, 6naropapeHue Ha HosuTe
VIKOHOMIYECKO-NONMUTUYECKA HULIMATUBW HA MUHUCTBP-NpecenaTens Abe.

Passmsamw ce nas3apu Ha akyumn

Cnel noBpoTo M3MbnHeHWe npes nponeTra Ha MuHanaTa roguHa npes NbLPBOTO
Tpumeceune Ha 2013 . akumuTe Ha pasBMBalWMTE ce nasapM BHE3arHo ,ce
npenbHaxa’, uHaekcsT MSCl Emerging Market sary6u 2%-a oT cronHocTTa chn,
nsumcneHo B gonapu. lpes TpuMeceumeTo obade QOPUHTBLT 3HaYUTenHo oTcnabHa
cnpsAMo gonapa, rnopagy KOeTO #34UCNeHO BbB (hOPUHTM TA3N KaTEropus akTueu
BeYe reHepupa AoxoAHOCT Haf 5% npes nbpeuTe3 meceLja.

MobeanTensaT npes NbPBOTO TPUMECEYME KaTeropuyHo belle WHAOHe3uickaTa
bopca, HO AOBpPO W3NMbMHEHWE MOCTUMHA CbLUO W MEKCUKAaHCKaTa M ervneTckaTa
bopca. Hal-cnabo umsmbiHeHWe Mnokasa ervneTckarta Bopca, KbOETO OTHOBO ce
B1L30OHOBYXa BBLTPELHO-NONMUTUYECKUTE GUTKY, KOETO OT CBOS CTpaHa Wannalu
nHsecTuTopute. OT MO-rONeMUTE Nasapu KUTANCKUAT, PYCKUAT 1 BpasMnckusT nexko
ycnaxa aa ce yBenuqar, HO M34YUcneHusTa B coBCTBeHUTE BanyTW Beye nokasaxa
OTpULIaTeNHW pesynTaTi BbLAPEKU No-AodpuAT cTapT B HavyanoTo Ha roguHaTa. OT
,0€K rpayHn’ npouecuTe Ha nasapa C Hait-ronsmo 3HadeHve Belle NOBTOPHOTO
CMLBaHE Ha KWTAWCKaTa WKOHOMMKA, KOATO B Kpasi HAa MWHanaTa rofvHa ce CbBb3e.
KaTo orpuuatenen dhakr ce otuete u u3byxHanarta B KUMbp kpusa, KOSTO OTHOBO
NnoKasa KpexkocTTa Ha chuHaHcoBaTa cuCTeMa Ha eBpPO30HaTa W MONUTUYECKUTE
TPYAHOCTUTE NPWU Cb3AaBaHETO HA €QUHCTBO.




Npes BTOpoTO TpUMecevne Ha 2013 r., ocobeHo rpes aBrycT umalle 3Ha4YUTENEeH
crnaj npy akuvnTe Ha nasapuTe B pacTeX, CTOWHOCTTa Ha uHaekca MSCI Emerging
Market, nsuncnen B gonapu, nagHa ¢ Hag 9%. OcBeH ToBa NpPe3 TPUMECEUMETO
YHFapCKUAT (hOPUHT He Hamans CnpsaMo fAoflapa BbNpekn oTpuuaTenHuTe npoLech,
nopagu KOeTo He o3HavaBalle NoKpuThe, T.e. cnagbT, U3YMCNEH BbB (POPUHTU, €
oute no-ronam v e Haa 13%.

BescnopHuaT nobeauten B TPUMECEYMETO € TaMBaHCKWAT Masap, KOWTO cnaaHa
camo B MWHMManeH pasmep. [pu gpyruTe nasapu obave cnagsT Gewe Hag 10 %,
koeTo Gelle npeaussMkaHo M oT oTcnabeaHeTo Ha mMecTHUTE BanyTu. Hail-cnabo
M3MbIHEHWE MOoKasaxa OpasunckuaT W TYpPCKUAT nasap, B CnyYas Ha KOWUTO
M3TUYEHETO Ha Kanutana OBewe npegusBMKaHO W OT MPOTECTUTE MPOTUB
NpaBUTENCTBOTO, KOUTO U3NaLlunxa KHBECTUTOpUTE,

Ot ,GeKk rpayHn’ npouecuTte Ha nasapa ¢ Hai-ronsmo sHaveHne Selle NoBTOPHOTO
CMbBEHE HA KMTancKaTa WKOHOMMKA, Tbi KaTo Ce yBenuuMxa 3HauwTe, couelu
HamanABaHeTo Ha passBuTMeTo. Wsrmexaa KATaiickoTo MpaBWTEricTBO BCe MoBeYe
3acTaBa cpelly GesKOHTPONHOTO yBENMYaBaHe Ha pacTexa Ha KpeauTupaHeTo U ce
OMWUTBa C HAKONKO MEpKW Aa orpaHuqy paswmpsBaHeTo Ha T.H. ,6aHkoBa cucTema B
caHka”. Tasn cepus T Mepkn e GonesHeHa B KpaTKoOCPOUEH NnaH U TPYAHO MOXe Aa
6bAe oCblecTBEHa Nopagu CNOXHOCTTa Ha cucTemaTta. B abnrocpoyeH nnax obave
ACMPUHACS 32 M3TpaKOaHe Ha No-TpaeH TEMMN Ha pasBuTMe. B KpaTKoCpouHa
nepcnekTuBa OT ToBa 3acera Ce BWXKAA CaMo MPenbBaHeTO Ha KWTallckata
MKOHOMMKa (BBMPEKU Y€ 04aKBAHOTO PA3BUTUE OT Hag 7% BCE OLUE € UMMNO3aHTHO).

HeratuBHo BnWAHME Ha nasapuTe Ha aKkuMM OKasa CbLWC W NpoMsHaTa B
KOMyHMKaLMUTE Ha YnpaBneHneto Ha ceaepanHus peseps Ha CALL (FED):
nporHosupaHo Oele sataraHeTo Ha ,ynTpa ceoBogHaTa’ mMoHeTapHa NonWUTMKA.
Tosa Bce nosBeve ce BzeMa Npeasws 1 NpY OYaKBaHUSITA U Beuye 3anodHa
W3TUMAHETO Ha napu oT obnurauvnTe Ha pasBYBaLLMTE Ce Masapy, KOeTo NoBMMYa
cneq cebe cu 1 BanyTUTe Ha CTpaHuTe.

MocTossHHM gaHHu Ha WHBecTULMOHHMTe horaose OTN

1. OBIKM gadHu

Ynpaensealo HaumerosaHne OTIl ®oHg MenupxmbHT 3pT (AD)
HpyxecTeo

cepanuue 1134 Bynanewa, 6yn. ,Baun” 33
bBauka Jenosutap HaumeHoeaHne banka OTI Hpr (AQ)

ceganvie 1051 bypanewa, yn. ,Hagop” 16
Auctpnbyrop HaumeHoBaHwne banka OTI1 HpT (A)

cepganuile 1051 byganewa, yn. ,Hagop” 16
Opawntop HauMmeHoBaHue [lernonT oguT v KoHeyrTupade Kt

ceganuuwe 1068 bynanewa, yn. ,Joxa Oeopa” 84/C




2. NpomeHK, HaCTBLNWUIN B AEAHOCTTa HA YnpasnasawoTo [pyXecTeo:
Ot 01. 1oHM 2013 r. NpeaulHWAT NpegceaaTten-rnaBeH U3NbIHATENEH QUPEKTop Ha
Apyxectsoto MwpaH Xamey npogbmkasa AeHOCTTA CU KaTo npeacenaren Ha
APYXKECTBOTO, a NPEAULUIHUAT 3aMeCcTHWK TeHepaneH U3MbfHWTENeH AMPEeKTop Ha
Opy*ecTBOTO beHegek KboBew - kaTo reHepaneH UanbhHUTENEH OUPEKTop.

3. [lepcoHan Ha YnpaBnarawoTo [pyXecrso:

Ha 28 toHn 2013 r. ¥npasnssalo JpyxecTBo uMa 33 WaTHA CryxXuTenu.

4. TerneHu KpeauTu Ha choHOOBETE

WHeecTuLmonHuTe boHaose, ynpaenssann oT OTM doHa MennaxmbHT Afl He ca
TN KpeauTt npes 1-T1o nonyrogue Ha 2013 r.

Otyer 3a 1-BO nonyroame Ha 2013 r. —
OTI1 - Omera ®oHg Ha choHaoBETE

1.  OBWKM gaHHu:

Tun Ha PoHpa: NyGnu4eH UHBECTULMOHEH (hOHA B LIEHHM KHIXA OT OTBOPEH TUN
Cpok Ha ®oHga: ot 14.12.1999 r. 3a HeonpeaereH cpok

Bb3 ocHOBa Ha ohuLManio nadMcneHaTa HeTHa CTOMHOCT Ha akTUBWUTE, HeTHaTa
CTOMHOCT Ha aKTWBWUTE Ha POHAA WM HEeTHaTa CTOMHOCT 3a 1 Asn e

. : HeTHa cTolHOCT Ha
HeTHa cTolHOCT

HaTta Ha akTHBHTe (DT) MeceuHa npoMaAHAa axTHBUTE 3a Meceuna npomsHa
() Asn (d7) {@7)

28.12.2012 7,783,645,693 1.048724

31.01.2013 7,832,497,886 148,852,193 1.079963 0.031238
28.02.2013 8,213,711,817 281,213,931 1.121581 0.041618
29.03.2013 8,556,522,388 342,810,571 1.186150 0.064569
30.04.2013 8,343,616,054 -212,906,334 1.173714 -0.012436
31.05.2013 8,397,114,158 53,498,104 1.187534 0.013820
28.06.2013 7,980,079,960 -417,034,198 1.136569 -0.050965

ObembT Ha gAfioBe B HavanoTo Ha OTYETHUR MEpuos Bb3 OCHOBa Ha oduUManHO
n3yncrnenara HeTHa CTOMHOCT Ha akTueuTte e: (Bp.) 7,254,171,038

MpomsHa B Bpos Ha AANOBETE Npe3 OTHETHWUS NEpUoa;




NMopTdenn Mecey O6paTHo

AncTpnbytupaHm M3KYnyBaHu
(6p.) (6p.)
OTM-Omera ®oHO Ha HOHAOBETE B
KLUV Ha pasBUTUTE nasapy
OTIM OMETA CEPWA LAY
01.2013r. 10,268,723 80,719,492
022013, 4,928 652 41,713,181
03.2013r. 15,341,094 121,687,032
04.2013 r. 24,254 883 136,127,598
05.2013r. 10,033,166 32,507,538
06.2013r. 12,737,093 54,354,954
08uwo cepun "A”; 77,563,611 467,089786
OTMN OMErA CEPWUA ,B"
01.2013r. 18,722 9587
02.2013r. 44,909 11,399
03.2013r. 21,248 37,778
04.2013 . 51,868 27,312
05.2013 r. 34,811 86,417
06.2013 . 17,229 73,971
Obuwo cepua "B”: 188,787 246,464
O6we noptdpeiin: 77,752,398 467,336,250

OfeMbT Ha AANOBE B Kpas Ha OTYETHUS Nepuoj Bb3 OCHOBA Ha OULManHO
M34ncrieHaTa HETHa CTOMHOCT Ha akTusuTe e: (Op.) 6,869,045,571 6p.

2, MNpeacTtaeaHe Ha No-BaxXHU hakTOPH, BNMSELM BbPXY MHBECTULIMOHHATA
NnosiMTUKa U cTpaternaTa Ha QoHaa:

Ot 27 main 2011 . OTI - 1O Bu Ec ®oHp, Ha dhoHaoseTe dyHKUMOHUPA N04 UMETO
OTM - Owmera ®oHg Ha poHOOBETE MO HauMH, NPU KOWTO [PYNKECTBOTO,
ynpaenABallo akTueBuTe Ha oHAA, Aa 1MMa BBL3IMOXHOCT Aa onepupa B Mo-LuMpok
00xBaT 3a MHBECTVPaHe. PoHALT hokycupa U 3aHanpesd BbPXY rmobanHuTe passuTi
nasapu Ha akuum, obave crel NPOMSAHa Ha MMETO Ha (HOHAA B Herosusl NopTdein
MoraT fa BrvsaT v Apyru (POHAOBE, OCBEH Tean Ha WBeMLapcKoTO yhnpasnsasallo
ApyxectBo {0 By Ec. C pastuvpsBaHeTo Ha WMHBECTULMOHROTO NPOCTPaHCTBO Ce
o4akea [a MMa Bb3MOXHOCT 33 Mo-ronsamo pasnpegeneHne Ha pucka. OcHoeHaTa
Uuen Ha npecTpyktypupaHeto e ©Owna, d¢oHABLT La MOxe Aa npeanara Ha
WHBECTUTOPUTE OLLIE MO-KOHKYPEHTHOCNOCObHa AOXOAHOCT, U3Bupaiki OT No-WMpoK
KpBI CpefcTBa 3a NHBECcTUpaKHe.,

AKTMBMTE Ha (oHOa npes MLPBOTO nonyroawe Wa 2013 r. ca HapacHanu oT 7,78
munuapga dopuHTa Ha 7,98 Munuapaa dopuHTa.

3. OTuer 3a akTMBUTE Ha (hoHaa




[NanuuTe ca p xunasu HopHHTH

AKTUBH, PECNEKTHBHO B Hauano na Painpen. B kpan Ha Paanpepn,
BHA LCHHN KHIDKA nepuoAa (VAN nepuona (%)

O6eM HA NAapWyHu cpencTaa — Bankony canaa

|Eanka Cpox Ha aenoduTa

IGatka OT0 Hpt, HUF Paann.-Ha cMeTka 19 0.00% 24 0.00%|
|Banka OT(1 Hpt USD Paann.-Ha cmeTra 1.200] 0.02% €2 0.00%]
|Eanka QT Hot, GBP PAaann_-Ha cmatka i) 0 00% Q 000%
|Eatka OTO HpT, JPY Pasnn.-Ha cmeTka o] 0.00% 0 0.00%|
|Ganka OTN Hpr CHF Pasnn.-Ha cmartka (1] 0.00% 1] 0 00%)|
|Banka QTN Hot, SEK Pasnn.-Ha cMeTa 1] 0.00% s} 0.00%]
\Barika OTF HoT, EUR Pasnn.-ha cmerxa 430 001% 867 n01%
|Barka OTM Hpr, USD 27122011 [ - 100,01.2012 220,930 2.84% o] 0.00%]
|Basika OTA Hpt, USD 27122001 - 1 02.01,2012 BR.593 1.34%% (1] 0.00%
|Barika OTO Hpt, EVR 26062013 [ - | 03.07.2013 0 0.00% 162 347 20%%
O6ujo Gankonu canaa; 311,172 4,00% 163,300 2,05%

NpCXAHLENUMA LIGHHY KHIKA

Bopco l 38T
HaumesopaHue Cpax Sopeory HiIBbHOOpPCOB ue"F' BH W, HEOPC oD

QEnurauuy Ha YHE

MNB130102 [19122012 | - [ o2 012013 1,380 0 0.02% 0 0 000%
MNB130710 [ zg.06.2013 |- 1007 2013 0 0 0.00% 247265 0 A40%
|060 o6npranum na YHE: 1,380 i 0.02% 247,265 0 310%
MinecTUumonHn aAnoae
OTP KEIMAYALTOZAS A SOROZAT o 73.728] .. 0O5% 0 £6,662 1.09%|
| LIANZ ROM US EQUITY. 176,728 O 227% 198 748 Q 2.49%
[ETF ISHARES, MSCI AUSTRALIA 36.102 0 0 46% 33,198 0] 0,42%
IUBS LUX EQTY-USA GROWTH 538,423 V) 5.92% $17.303] Q 774%
UBS (CH) INSTITUTIONAL FUND-EQ PAC 295155 v 3.79% 344,650 v 4,32%
BERDEEN GL-EUROPEAN EQL)-1-2 512 ?Q5_| 0 6.58% 547,729 0 §.85%|
CATIS GLOBAL 584,676 0 8 80% 745,409 0 2.34%
BNP BESTSEILECTION EU 1.029 3 0 13.23% 0 0 000%|
FAST-EUR OPPORTUNITIES-Y ACC Q 0 0.00%! 311,525 0 3.90%
PARVEST EQY BST SELECT EU-IC 9 0 0.00%! 1,091,388 0) 13.68%
RCM EUROPE EQUITY GROWTH 1,429,351 0 18.37% 1,516,376 0 18.95%,
UBS (CH) EQ-SML. CAPS EUROPE 378,701 v 4.87% 415,814 0 5.21%
UBS (LUX} EUROPEAN GROWTH B 459,130 0 5.90% [y g 0.00%
UBS IF - KEY SELECTION GLCBAL EQ 1,474 200 ¢) 18.95% 1,684,904 g 21.11%
URBS LUX IF - EURQ EQUITY. 401,082 L4 5.15% 0 0 0.00%)
O6wo MEBECTWLMCHHUK AAnone; 7,415,223] 73,728 86.25% 7,506,043 26,882 $5.15%
OBWe NPeXBLPIHMA LEHHY KHMKA: 7,416,606( 73,728 98.27% 7,753,308 86,382 98.25%
ApPYru axtveu
Eaemania 0 0.00% 1] 0.00%|
Mphxonu v pasxoau 3a GuAeluy nepuoaw No aKTusa 7 0.00% 0 0.00%,|
Fainuxata o1 oueHkaTa Ha 1epuBaTHTE g 0.00% 0 0.00%
OBwWwo Opyrd AKTHRH: 77 0.00%! 0 0.00%
BCHMYKH AKTUBH: 7,801,583 100,27% 8,003,490/ 100.29%
JagbnKeHus -20,822) =0.27% -23,410 +0.29%
HETHA CTOMHOCT HA AKTUBMWTE; 7,780,761 100.00% 7,980,080 100.00%:
Paanpes FASNRe
2012M12/31  [Jabenexka . 28.06.2013 |3aBenemxka A.
%) %) "
) CthULAENHO TLPIYBAHM HA BOPCATa NPEXELPNREMA HA LEHHW KHWKE: 7,416,608/ 95.32% 7,753,308 97.18%
G) TEPIYBAHM 1A ADYA PETYTIMPAHA NAIAPH NEEXBLPNREMA LISHHW KHfKa: 73,728 0.95% 85,882 1.09%
OrropunTe :
B) TLPrYB2HH HEOTA2BHA NPSXELPNACMA LEHKW KHWHa: 1,380|¥YHE 0.02% 247 ,265|¥YHB 3.10%
I} BPYTY NPEXELPAREMI LEHHY KHMKa 0 0.00% 0.00%
R) YEHHW KHUNA, OTEHABCTEADALLY KPEAMTHN OTHOLLEHUR; 1,380|¥HE, OGnuraupu 247,265|YHE
0,02% 3.10%
"B NPOLEHTHO CLOTHOWEHWE O HETHATA CTOMHOCT HA AKTUBMTE




OTueT 3a 1-Bo nonyrogue Ha 2013 r. —
OTI - MnaHera ®oHA Ha hoHaoBeTe

1. O61wWwKn gaHHK:

Tun Ha ®oHaa: nybnuueH MHBecTULMOHEH HOHA B LIEHHW KHWXKA OT OTBOPEH TWN
Cpok Ha ®oHaa: ot 02.07.2007 r. 3a HeonpegeneH cpok

B3 ocHoBa Ha ohuLManHo n3uncneHaTa HeTHa CTOMHOCT Ha akTUBKTE, HeTHaTa
CTONHOCT Ha aKTUBWTE Ha (hOHOA W HeTHaTa CToMHOoCT 3a 1 asn e:

. HeTHa cTOWHOCT
HeTHa cToAHOCT Ha

Oara Actisnre (©7) MeceuHa NPOMSHA Ha aKTUBUTE 3a MeceyHa npoMsHa
(@) asn ()

28.12.2012 2,259,373,078 {P71)1.011690

31.01.2013 2,093,508,104 -165 864,974 1.016433 0.004743
28.02.2013 2,061,636,004 -31,872,100 1.042089 0.025656
28.03.2013 2,001,256,809 -60,379,195 1.082305 0.040216
30.04.2013 1,930,827 558 -70,329,251 1.052660 -0.028645
31.056.2013 1,841,718,483 -89,209,075 1.033282 -0.019378
28.08.2013 1,647,464,890 -194,253 593 0.946765 -0.086517

OGeMbT Ha AANOBE B HAYaNoTO Ha OTHETHWA Nepuog BhL3 OCHOBA Ha odumLManHo
us4McneHara HeTHa CTOMHOCT Ha akTuewTe e: (Bp.) 1,951,1086,365

lNpomsHa B Gpos Ha AanoBeTe NPes OTYETHUA Nepuos;

MopTdenn Meceu ObpatHo
OunctpudyTtrpaHm M3KynyBaHu
(6p.) (6p.)
OTIN - Nnaketa ®oHA Ha
doHAoBETE B AKLUMK Ha paseuTuTe
nasapu
OTM MNAHETA CEPUA A"
01.2013 r. 15,336,721 179,631,371
02.2013r. 10,401,302 96,518,268
03.2013r. 14,842,292 140,995,751
04.2013 1. 19,409,906 35,561,164
05.2013r. 22,384,269 70,418,683
06.2013 r. 9,555,099 35,582,014
OBuwo cepust "A”: 91,929,589 560,708,231
OTN NNAHETA CEPWA B
01.2013 r. 19,405 21,993
022013 . 2,522 6,604
03.2013r. 3,966 4,658
04.2013r. 13,388 10,930
05.2013r. 6,411 35,970
06.2013r. 2,182 44 954
O6wo cepust "B”; 47,874 124,929
Obwo noprdrein: 91,977,463 560,833,160




ObBeMbT Ha [AnoBe B kpas Ha OTYETHUA NEpUOs BL3 OCHOBA Ha ouumMarHo
us4ucneHaTa HeTHa CTOMHOCT Ha akTmeuTe €. (6p.) 1,476,894,116

2. MpegctaBaHe Ha no-BaxHW haKTOPU, BNUAELIN BLPXY UHBECTULMOHHATA
NonNUTUKa U cTpaTerMsaTa Ha PoHya:

Ot 27 maid 2011 r. OTI - An B Ec ®oHg Ha ¢roHaoBeTe hyHKUMOHMPA No4 UMETO
OTI - TMnaHeta ®oHg Ha dOHAOBETE NO HAYMH, MPU KOWTO APYKECTBOTO,
ynpasnasawo akTMBUTE Ha (KOHAa, Ja MMa BBL3MOXHOCT Aa onepupa B MNo-LUMPOK
0bxBaT 3a uHBECTUPaHe. PoHaBLT hokycupa 1 3aHanpes Bbpxy rmobanHuTe passnTu
nasapv Ha akuuu, obade cred nNpomsHa Ha UMETO Ha hoHAA B HEroBus NopTdenn
MoraT ga Bnv3aT v Apyr (DOH[0BE, OCBEH Te3M Ha LWBEMUApCKOTO YNpaBnasallo
Apyxectso Au Bu Ec. C paswmpsiBaHeTo Ha WHBECTULMOHHOTO MPOCTPAHCTBO Ce
O4aKBa aa vMa Bb3MOXHOCT 3a MO-roNsMo pasnpefeneHve Ha pucka. OcHosHaTa
Len Ha npecTpykTypupaHeTo e Owna, ¢oHABT [a MOXe ga npeanara Ha
VHBECTUTOPUTE OLLe NO-KOHKYPEHTHOCNOCOBHa AOXOAHOCT, n3bupaliki 0T No-LUMpPOK
Kpbr CpeacTea 3a uHBecTUpaHe.

AKTMBUTE Ha (hoHAA Npes MbPBOTO nonyrogve Ha 2013 r. ca Hamanenu oT 3,1
Murvapga copubTa Ha 2,26 Mmunuapaa hopuHTa.

3. OTyer 3a akTUBUTE Ha poHAa




HaHuuTe ca B Xunsan hopuHTH

AKTHBH, PECOEKTUBHO B Wayano Ha nepHofa Paanpen, B kpas na nepuona Paanpen.
BHA LICHHA KHIWA [%}* (%}
O6em Hd Napy4HK CPLAGTRA = GaHKOBN canga
Bauka CpoK HA ACNO0IKTE
Bapka OTN Hpt HUF Paann.-na cMeTka 19 0.00% 239 0.00%
Gawka OTN Hpt USD Paann.-ha cmetka 243 0.01% 679 0.04%
Garka OTN Hpt ELR Paann.-Ha cmetka 48 0.00% 15 0.00%
Banka OT/1 Hpt TRY Paann,-na cueTka [ 0.00% 319 0.02%
Batka 0T Hpt EUR 28.12.2011 | - [ 02.01.2012 11,652 0.52% k4 0.00%
l_EanKa CTN Hpt EUR 27.12.2011 | - | 09.01.2042 72,822 3.22% [{] 0.00%
BaHka OTM Hpt USD 28.12.2012 | - | 09.01.2043 7,733 0.34%| a 0.00%
Banka 0TI Hpy USD 27,12,2012 [ - ] 07.01.2013 154,851 6.84% [1] 0.00%
banka OTM HpT USD 26.06.2013 | - | 03.07.2013 9 0.00% 425246  25.81%|
0bWo GaHKOBM tanaa; 247,168 10.93% 426,288 25,88%
MpexabprAaoMuy LOHHH KHHHA:
Haumenopamie Cpox BopeonH HIBBHBOPEOEK 6op HIBLHGOP

USHHH khumal LEeHHW KHM#E UCHHUN KHKA|  weHHWM knvmz) |
A LpranHy oBnurauumw
REPHUN 1.87 03/48/13 [ 17.03.2008 | -T18.03.2013 258,602 3] 11.44% 0 [i] 0.00%
O6Wo AbpxanHn oBAHrAUNK: 258,602 [ 11.44% IT| [ 0.00%
O6nurauxi Ha YHE
MNB130102 19.12.2012 | - | 02.04.2013 53,95?_'7 0] 2.39%| 0] 0] 0.00%
MNB130109 27.12.2012 [ - | 09.01.2013 329 of 0.01%) (%| [§ 0.00%
MNB130703 19.09.2013 | - | 03.07.2013 [1] 0 0.00% 25575 [ 1.55%
060 cbnurauni na YHE: 54,252 [1] 2.40%, 25,575 af 1.55%
APYTH oGrruraunm:
HUSTHQG 4.4 09A14 25.08.2000 |. [ 25.09.2014 28,457 0 1.30% 30,754 0 1.87%

AGNOUA VAR 03148 20.03.2006 | [20.032016 83,741 0 3.70% 97,404 [1] 5.91%
OTPHB FLOAT G315 04.03.2005 207510304 114,746 0 5.07% 54,447 0 3.30%
PTPHEVAR 48-16 07. 7112006 07 112076 117,623 0 5.20% 128,481 [] 7.80%
MAGYAR 5,675 Co/16 AT.05.2017 31.05.2016 51,321 0 2.27% 51,918 0 3.15%
OGWG ApYTH OBNArannn: A 1] T7.55% n 1] 22.03%
bunccmuuonuu ARnoBe:

MEQUITIES 202,770 ] 8.96% 0 1] 0.00%
[DTP AFRIRA RESZVENY B SORQZAT [1] 24,077 1.10% 0 45,590 2.77%
DTP OROSZ RESZVENY B SORCZAT 0 BAERT[  206% 0 59,773 3.63%
OTP TOROK RESZVENY B SORCZAT 0 38,425 1.70% 0 35,520 2.16%
PBERDEEN GL-BRAZIL EQTY-12A [*] 0 0.00% 62,562 a 3.80%
ABEERDEEN GLINDIA EGITY-12 0 0 0.00% 45,830 [4] 2.78%
RLLIANZ, CHINA A-SHARES [1] 0 0.00% 36,477 0 2.21%
BLLIANZ RCM CHINA 67,572 0 2.99% 43,378 0 2.63%
[HINA PANDA FUND 47,530 0 1.89% 45,577 0 277%
ETF BRAZIL EWZ 68,630 [1] 3.04% ] 0 0.00%
ETF EMISHARES CORE [ [ 0.00% 5,455 0 0.35%

TF EM VANGUARD VWD 7474 [+ 3.43% 26,324 0 1.60%

TF INDIA SMALL-CAP 34,394 [ 152% 22,387 [ 1.36%
ETF INDIA WISDOMTREE T 66,545 [1] 2.94% [1] [ 0.60%
ETF KOREA 90,276 0 3.05% 66, 1680 a 4.02%
ETF SCUTH AFRICA 39,377 0 1.74% 0 [] 0.00%
FIDELITY FAST EM Y CLASS 0 0 C.00% 75,958 0 4.61%
PWS INVEST CHINESE EQUITY-FC 84,546 0 3.74% 78,850 0 4.79%
(OB MHOECTWIMOHAK QANOBE: 774307 TEB 017 39.90% | 88 130,883 X
AKLMAL

AGYAR TELEKOM 20,482 5] 0.91% 0] 0 0.06%

TALON GROUP 15,001 0 0.54% 12243 [} 0.74%
HMS GDR 24,521 [i] 1.08%! 14 570 0 0.88%
IG SEISMIC SERVICE-REG S W) 2,708 0 0.12% FIEER) [1] 0.24%
INTEGRA 2 967 [v] 0.13%| 2,20 1] 0.14%
MECHEL PREF 9,158 [§] 0.40% 18,186 0 0.25%
SEVERSTAL GDR 65,157] [ 0.27% 37,86 [i] 0.44%
XS RETAIL GROUP GDR 22 084] [i] 0.98% 28,93 o 0.89%
DIXY GROUP 5,718] 1] 0.39% 19,589 0 0.58%
LSR GROUP GDR 4,601 0 0.20% 4,729 o 0.29%
LUKOIL ABR [i] 0 £.00%| 5,608 a 0.55%
M VIDEC 0 0 0.00% 7 E' 0 0.95%
MECHEL PREF RU 4,184 [i] 0.19% 1 ,Eﬂ' [i] 0.11%
MECHEL RU 7.420 0, 0.33%) 3,388 0 0.20%
ElﬁGUTNEFTEGAS PREF 10,845 0 0.48% 10,838 0 0.65%
TATNEFT PREF 13,091 0 0.58% 15,087 0 0.83%
VESTEL BEYAZ 15414 1] D.68% 0 Q 0.00%
FONDUL PROPRIETATEA SA 22 842 [ 181% 7.391 0 0.45%
LINAS AGRC 16,603 [i] 0.73%, 19,486 [§] 1.18%
QEWo akumn: 352,283 0, 15.58% 277,970, 0| 16,87 %,
CAwo NPeXPLENALMH LIEHHU KHUXA: 1,836,363 128,017 86.87% 1,176,537 140,883 79.97%
Apym axruan:
1Baemakun 56,239 2.49% 1,823 C.11%}
Paaxoam u npuxosv 33 GhA8UM NCLHONM N0 AKTUBA 451 0.02% o 0.00%|
PaanukaTa oT OUEHKATA HA [EPURATUTE 59,878 2.65% 43212 -5.66%
O6wo apyru akTUBH; 116,568 5.15% -91,38 -5.55%
BCUYKD AKTHUBU: 2,328,116]  102.96% 1,652,315  100.29%
Jagbaxenus -66,831 -2.96% -4,850 -0.29%|
HETHA CTOWHOCT HA AKTUBWTE: 2,261,285  100.00% 1,647,465  100.00%




Opyrv AasnK b6 BPL3KA ChE CHCTARA HA NOPTHICHNa OT UEHHH KHUKA Ha PoHga

Mpunesenue 6 ot 3axon Ne: CXCIIl. o 2011 r):

2012M2031 | 3adenemwa | ”t';p)",‘"" 2013/06/28 |3aGenexxa P“[:'Af’]"_'“'
A

a) Thprysaxy OphULKAnNHo Ha 6opcata NPeXBLENSEeMA Ha LEHHM KHUKT: 1,536,363 B1.21% 1,176,533 71.41%
6) Thpryaanu Ha APYIW PErYNMPaHK NAIAPH NPEXELPNREMH LUEHHN KHITKa: 128,017 5.66% 140.883) 8,55‘@1
OT MOPHHTE:
B) TEEIYBAHN HECTAABHE NEEXBLPMAEMA LIBHHK KHMKA: 54,282|YHE 2.40% 25.575|YHB 1.55%
I} ARYN NEEXBBLPNAEMA LEHHN KHIKKA: 4] 0.00% 0.00%)|
A} UEHHH KHUKA, OTHHAECTBHBALM KPEAUTHU QTHOWGHKA: 709,772 ::g] nE:'.r.glpym 368,575 :é'ﬁ;r'gp::‘"

Ham 31.39% H 23.50%)
* B nPOUEHTHO ChOTHOWEHHE OT HETHATA CTOAHOCT Ha AKTHRHTE

OT4eT 3a 1-Bo nonyrogue Ha 2013 r.
OTIN UeHTpanHo-eBponeicku ®oHa B akumumn

1. O0wWwm naHHu:

Tvn ra PoHpa: nybnudeH MHBECTULIMOHEH (DOHJ B LIEHHW KHWXA OT OTBOPEH TuM
Cpok Ha ®oHaa: ot 21.12. 2005 r. 3a HeonpegeneH cpox

Bb3 ocHoBa Ha ouUManHo U34YMcreHaTa HeTHa CTOMHOCT Ha akTUBWUTE, HeTHaTa
CTOWHOCT Ha aKTMBWUTE Ha POHAA U HeTHaTa CTOWHOCT 3a 1 asan e:

Aata

28.12.2012
31.01.2013
28.02.2013
28.03.2013
30.04.2013
31.05.2013
28.06.2013

HeTHa cToiHOCT Ha
akTuBUTE (PT)

1,753,524
1,657,286
1,621,645
1,530,443
1,506,617
1,558,291
1,471,973

(1)

-96,238
-35,641
-91,202
-23,826

51,674
-86,318

HerHa cToHHOCT HA

MeceyHa npoMaHa aKTUBUTE 3a gAan

(@)
1.053223
1.039497
1.021233
0.968307
0.976409
1.009839
0.853210

MeceuyHa npomnaHa
(@)

-0.013726
-0.018264
-0.052926
0.008102
0.033430
-0.056629

ObeMbT Ha Aanose B HAYanoTo Ha OTYeTHWUS nepuoj BbL3 OCHOBa Ha oduuManHo
n3vncneHara HeTHa CTOMHOCT Ha akTusuTe e: (6p.) 1,664,912

[MpomsHa B 6pos Ha AsSNOBETE MPe3 OTYETHUS Nepuoa;

MopTtdenn

Mecel

OTMN - LieHTpanHo-esponeiicku

thoHA B aKuum

Auctpubyrupanu
(6p.)

Oanose OTM UEHTPANTHO-EBPITEUCKU ®OHA B

AKLIMIA

01.2013r.
02.2013r.
03.2013 r.
04.2013 .
05.2013 .
06.2013 r.

O6ulo noprdein:

178

85

991
1,409
28,467
1,606

32,736

ObpaTtHo
U3KYNyBaHy

(6p.)

70,700
6,546
8,385

38,926

28,376

487

153,420




ObembT Ha AsnosBe B Kpas Ha OTYETHWA Nepuos Bb3 OCHOBa Ha oduUMaNHO
n3ducneHaTa HeTHa CTOMHOCT Ha akTusuTe € (Op.) 1,544,228

2. MpeactaBAHe Ha No-BaxHU akTOpPH, BRMACLWN BbPXy MHBeCTULIMOHHATa
FIONIUTUKA U CTpareruaTa Ha doHAa:

OTP UenTpanHo-esponeickusat ok B akuuv € WHBECTULWA, OCHOBaHa Ha LieHHM
KHW>Xa B €BPO U C& CLCTOW MMaBHO OT YHIapCKM, YeLlKy Y NONCKY akLmn.

AXTUBMTE Ha poHAa npes NbpPBOTO nonyroane Ha 2013 r. ca Hamanenu ot 1,75
MUNWOHa eBpo Ha 1,47 MUnnoHa espo.

3. OTtyet 3a akTMBUTE Ha (poHaa

HaHHHTE Ca B xnnsnu hopHHTH
AKTHBH, PEENEKTUOHO B Havano Ha nepuoaa Paanpen. B kpas Ha nepuona Paanpen.
TUR UBHHH KHWHa (%) * (%) *
OBem Ka Napl4su cpeacTna = 6 canaa
Banka CpoK Ha nenolura
batika QTN Hpt, HUF Paann cmetsa 13 0.00% 26 0.01%
Banka OFT1 Hpr, USD Paann cMeTtka 357 0.07% 344 0.08%]
BaHka 071 Hpr. GBF Pasnn.cypetka d 0.00% q 0.00%
Eanxa Q111 Hpt. EUR Folyeszamla 14 0.00% 2524 0.58%
Eauka OTI Hpr, CZK Paanp cuozra g 0.00% 1 0.00%
Barka OT0 Hpr. PLN Paanp cMertka g 0.00% 424 0.10%
banka OTM Het. EUR 2812.2012| -] 08.01.2013 7,807 1.51% 4 0.00%
O6uwo GavkoBy canga: 8,194 1.55% 3,321 0.76%;
NpexBhLpnacMu UCHHH KHWKA:
HaumeHonaHue Cpok Gopcosu HIBLHEOPCOLM SopcosM J HIBBHGOpCODW
LEHHY xnumJ LIEHHW KHUK BHHU KHWK SHHI KHWK

Q6nuvrauum Ha YHE
MNB 130102 19.12.2012] -] 02.01,2013 9,477 1.84% {] 0.00%
MNE 130109 27.12.2012] -] 09.01.2013 2,854 o 0.56% [i 0.00%
MNI3130703 18.06.2013] -| 03.07.2013 0 0.00 19,79 ¥ 4.56%
MNB13C710 26.06.2013F -] 10.07.2013 [ 0.00%] 4,424 [ 1.02%
066 obnurauWn Ha YHE: 12,36 405 74,774 s.ssi:i
WHERCTHUMOHHK ARnoae |
SIF 1 BANAT-CRISANA 35§ [i 0.07% 340 [i 0.08%
SIF 2 MOLDOVA 2,274 q 0.44% 1,96 d 0.45%
SIF 3 TRANSILVANIA 214 [i 0.04% 16: G 0.04%
SIF 4 MUNTENIA, 184 i 0.04% 164 a 0.04%
SIF 5 CLTENIA 1,94 i 0.38% 1,994 [i 0.48Y%
OBWo MHBRCTHUMOHHIM IAnoae: 4,97 q 0,965 4,63( q 1.07%
Axumm:
AN ALTO GROUP N.V. 4 4 0.00%| a o 0.00%
ALLAMI NYOMDA - 98 2,486 2 0.45% 2,703 0 0.62%
ANALOG DEVICES [NC 416 0 0.08% 0 a 0.00%
BIF TORZS-100 168 0 0.03% 188 0 0.04%]|
EGIS TORZS 11,079 [¥] 2.15% 13,803] 0 3.18%
FHE A-100 150| 0 0.03% 139 0 0.03%|
GRAPHISOFT PARK 5E 135 0 0.03% 125 3 0.03%
MAGYAR TELEKOM 15,492 Q 3.58% 16, 766 0 3.86%
MOL TORZS 40,837 9 7.91% 38,985 a 8.97%
OTP TORZS (100) 45 B850, 0 8.85% 42,320 a 8.74%|
RICHTER G. TORZS 28,606 0 5.54%| 26,821 Q 6.17%
SYNERGON 1,302 s} 0.25%) 0 o] 0.00%
TVK TORZS |I. 8,525 0 1.65%)| 10,6004 "] 2.44%
HMS GDR 5,594 0 1.08%| 3,325 0 0.77%|
MECHEL PREF RU 2,582 0 0.50% 4,103] 0 0.25%|
FIBERWEB 8711 0 1.69% 8611 0 1.98%|
NWR 4,788 o 0.93% 752 [ 0.17%
ERSTE BANK STAMM 28,693 4] 5.56% 24.814 [H 571%
FOTEX 0.42 EUR 2754 Q 0.53% 4,050 a 0.93%|
IMMOFINANZ AG 4,926 v] 0.95% 4,511 a 1.04%
REYSAS LOGISTIC 3,550 0 0.68% 3,292 0 £.76%
REYSAS REIT 2,446 o 0.47%! 2,101 0 0.45%
CEZ 25.838 o} 5.01%| 17,825 4] 4.10%
KCMERCNI 24,696 a 4.79% 22,376 o 5.15%
PHILIP MORRIS 5471 0 1.06% 5,618 1] 1.28%.
TELEFONICA O2 C.R. 19,081 4] 3.69% 15.863] o 3.65%|
UNIPETROL 8,592 [v] 1.67%| 8,270 1] 1.50%
ASSECCO POLAND SA 3,567 [y 0.89% 3,194 0 0.74%
BRE 3,863 2 0.77% 4441 0 1.02%
GET BANK 144 a 0.37% 1634 o 0.38%

G SA 887 0 017% 840 0 0 19%
GULOBE TRADE CENTRE SPOL Ka AKC 3 (193] 0 060% 2.44 0 0.56%)
KGHM 30 gas] 0 5.98% 18,73 q 4.31%
LOTOS 3,035 0 D 68% 2.938 4] 0 68%]
PRG 128 0 0.02% 132 0 0.03%
PEKAQ 20959 4] A06% 17,903 0 412%
PGE 7954 0 1.54% 6,416 0 148%
PKN 10,136 0 196% 9,102, 0 2.10%
PKO BANK 196 Q 381% 18,04 3] 4,16%
POLIMEX MOSTOSTAL SA 5572 W] 1.08% W] 4] 000%




POLIMEX SA - 0.04 786 0 0.15%][ 268 0 0.06%]
PZU 23 434! 0 4.54'%’_.:1 20,956 0 4.82%|
TAURON PE 5,084 g 0.99% 4,409 a 1.01%
TPSA 9,619 0 1.86%) 5,739 0 1.32%|
FONDUL PROPRIETATEA SA 7,222 0 1,40% 8217 0| 1.89%|
QBWo anuK; 463,651 [1] £9.85% 400,403 0 92.16%;|
QB0 NPeXNLPNSCMHA LICHH KW KHAXKa: 480,988 0| 93.21% 429,265 [1] 98.80%
Lpyrd aKineH:
Baemanun 33,270 6.45% 2,782 0.84%
Paaxoam K npuxoaw 3a Guaewy neprosi No axruea: 1 0.00% 0 0.80%,
Painuka OT OLEHKA H2 1EDUBATHTE: 0 0.00% [+ 0.50%
OOULE APYTY AKTUGH; 33,271 6.45% 2,762 0.64%
[BCAMKIA AKTHEN: 522454  101.25% 435,348] 100.206%
3aaLNKeHHR: -5,453 -1.25% -880 0,205
HETHA CTOMHOCT HA AKTUBUTE: 515,001 100.00% 434,468  100.00%
fpYr1 AaKHM BLD BPLIKE GG CLCTADA HA NOPTG:EANA OT LEHHH KHKKA Ha ©oHAA (TIpUNoMeHWe 6 OT 3aKoH Ne: CXCIIL oT 2041 r.):
Pasnpen. Paanpea.
201212/ |3aGenemua (%) " 2013/06/28 {3aGenexxa 1% "

a) TLprysauy ohuuvanko Ha Gopcata NpexsLRNAeMH Ha LIEHHM KHWKA 569,442 110,36% 429,265 98.80%
5) TBRIYBEHA HA APYTH PEFYIMPEH N333PH NPEXDLPNSCMA Ha LIEHHW HHIKA; o 0.00%) v 0.00%
OT ropHuTe:
B} THPyBaHW HECTAAAHA NPeXELPIAEMH LIEHHW KHitka: 7.858|YHB 1.52%| 24,232|YHB 5.58%
r) APy NPexXELPNAEMA LIEHHK KHMKE: 0 0.00% v 0.00%
A) UEHHN KHUXKA, OTHKABCTRABALN RPBANTHH OTHOLWSHUA 50,426|YHB, Ofnuray|um 24,232|¥HB

9.77% 5.58%

" B NPOUEHTHO CLOTHOWEHHME OT HOTHATA CTORHOCT HA axFHBMTE

Hoonucanama, Pada Ieopeuesa Ilanzenosa, yOoocmosepagam Geprocnmma 1a HANPAGEHUS O MeH
npesod om Yuaapeku Ha GbA2apeKky esur Ha npunoxcenus doxymenm. Ipesodvm ce coemou om 17

cmp.
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A befektetési alapok teljesitményére hatassal biré értékpapir-piaci
szegmensek 2013. elsé félévi eseményeinek bemutatasa

Hazai allampapirpiac

Vegyesen teljesitettek a hazai allampapirok az év elsd felében. Mig a révid lejaratok
esetében a hozamok jelentés mértékben csékkeni tudtak, addig a gdrbe hosszu
végén mar hozamemelkedést tapasztalhatiunk. A kulénbdzé lejaratok hozam-
valtozasanak mériékét az alabbi tablazat mutatja.

{%) 3 hé 6 hd 1év 3év 5 év 10 év 15 év
2012.12.31. 5,33 5,28 5,40 5,61 5,89 6,11 6,11
2013.03.31. 4,71 4.63 4.58 5.12 5.61 6.27 6.43
2013.06.30. 4.18 4.20 4.38 511 5.44 6.12 6.52

Hozam-valtozas -1,15 -1,08 -1,02 -0,50 -0,45 0,01 0,41

Az év eleji viszonylagos csendes kereskedés februar kdzepeig tartott ki, amikor a
kozel két évig sziinetel deviza-kibocsatas hire mozgatta meg a piacot. A dollarban
denominalt 6t és tizéves kibocsatas hatalmas, kézel 12 milliard dollaros érdeklédést
generalt, végul masfél milliard otéves, és két milliard tizéves kdtvényt bocsatott ki az
AKK. Ezzel vélhetéen lezarult a hossz( nasztanc az IMF/EU parossal. Az orszag
bizonyitotta, hogy képes a piacrél finanszirozni magat, igy nem kényszerll a
készeniéti hitel felvételére. Ennek pozitiv olvasata, hogy erdsitettiik
gazdasagiffinanszirozasi szuverenitasunkat, negativ, hogy tagabb tertink lehet a nem
kifejezetten piacbarat unortodox gazdasagpolitika folytatasara, rontva ndévekedeési
kilatasainkat. A piac mindenesetre a forint allampapirok piacan is
hozamcsékkenéssel dijazta a kibocsatas sikerét.

Szintén fontos piacbefolyasolé tényezdé volt Simor Andras jegybank-elndk
mandatumanak lejarta marcius elején, és az Uj jegybank-elndk személye korili
talalgatasok. A miniszterelndk végul az utolsé pillanatig kivarva marcius elsején
nevezte meg jeloltjét. Matolcsy Gyorgy, korabbi gazdasagi miniszter lett Simor
kévetbje, igy a piac altal legnagyobb valoszinlséggel vart jeldlt lett a befuto.
Matolcsy kinevezését ovatosan fogadta a piac, hiszen nevéhez kétheté a sokak altal
biralt kormanyzati gazdasagpolitika, amely bar az egyensuly iranyaba mozditotta el
az orszagot, de rombolta a névekedési potencialt, a kiszamithatésagot. Nem volt
meglepd, hogy a forint gyengulésnek indult, atlepte a 300-es szintet az eurdval
szemben, és meg sem allt 308-ig.

A forint marciusi gyengillésében a jegybank-elndki valtas mellett szerepet jatszott a
ciprusi valsag is marcius kdzepén, amelynek az EU altal kikényszeritett megoldasa a
helyi bankok betéteseire oridsi veszteségeket rott. A betétesek bevonasa a
mentdécsomag koltségeinek vallaiasaba megingatta az eurdpai bankrendszerbe vetett
bizalmat. Ha a jévében ez mintaul szolgal, felgyorsithatja a betétesek menekilesét
egy problémakkal kiizdé bankbdl, orszagbél, még sebezhetdébbé téve az eurd-zéna
periféria-orszagait és bankjaikat.



A fent leirtak kévetkeztében az éven tili futamidejli allampapirok arfolyam alakulasat
mutaté MAX index értéke 2,55%-kal néti 2013. els6 negyedéve soran, 0,8%-kal
felilteljesitetve az éven belilli papirok mozgasat mutaté RMAX indexet.

A masodik negyedév nagymeértékii hozamcsékkenéssel indult. A marciusi ciprusi
adéssagvalsagot kiséré hozamemelkedés utan, a valsag megoldasa a befektetdi
bizalom visszatérését eredményezie. A hozamcsodkkenésben fontos szerepe volt
annak is, hogy aprilis kézepén rendkivil kedvezd inflaciés adat latott napvilagot,
novelve a valdszinlsegét a korabban bearazottnal nagyobb mértékl jegybanki
kamatcsdkkentésnek. Emellett fontos tényezé volt az is, hogy a marcius elején
belépd 0 jegybankelndk nem okozott felfordulast, a bejelentett hitelezés-élénkitd
csomag (Novekedési Hitelprogram) kelléen 6vatos, elnyerte a befektetdk tetszéset. A
kilsé kornyezett szintén tdmogatta a hozamok csokkenését, a japan jegybank ériasi
méretli likviditasbovité programot jelentett be, estek a fejlett és fejlédé piaci
hozamok, cstkkentek a kockazati felarak, erds tdkebearamlas volt megfigyelhetd a
fejlédd piacokra. A forint is jelentésen tudott erésédni, a marcius végi 304-es szintrél
majus végere 286-ig erésddott az euréval szembeni jegyzés.

Az idillt azonban majus végén megtoriek a kedvezé amerikai makrdé adatok nyoman
emelkedé varakozasok, miszerint a FED a kordbban vartnal hamarabb kivezetheti
likviditasbévité programjat (QE3). Az amerikai allampapir-hozamok gyors
emelkedésbe kezdiek. A FED junius 19-i Ulésén Bernanke jegybank-elnék tényleg
utalt erre, igy a kévetkezd napokban viharosan tovabb emelkedtek a hozamok. A
befekteiék kockazati étvagyanak cstkkenése, a gyors t6kekivonas a kockazatos
eszk6zokbol a fejlddd piaci eszkézoktd] vald elfordulast is jelentette. Gyengililtek a
devizak, a forint ismét 300 félé kerult az euréval szemben, emelkediek a hozamok. A
hazai allampapirpiacon harom hét alatt 120-180 bazisponttal ugrottak a hozamok, a
piac mar-mar a panik jelei mutatkoztak, jelentésen romlott a likviditas is. Szerencsére
a piac junius utolsé hetében megnyugodott, csdkkent a volatilitas, 295-re j6tt vissza a
forint a negyedév végére, és erdsbdtek a kétvények is, nagyjabél 50 bazisponttal
jottek lejjebb a hozamok a csGcsokhoz képest jlnius végére. Pozitiv hir volt, hogy az
EB majus végi javaslatat jévahagyta az EU pénzigyminisztereinek jlnius végi tlése,
az Ecofin is, igy ténylegesen kikerlilt Magyarorszag a tulzottdeficit-eljaras aldl.

A jegybank Monetaris tanacsa az elsé félév soran folytatta a tavaly augusztusban
megkezdett kamat-csdkkentési ciklust, minden Ulésén 25 bazisponttal csokkentve az
iranyadd kamatot, amely igy junius végére 4,25%-ra esett.

Az év elsé hat honapjaban a MAX index 4,12%-ot er6sddétt, ezzel jelentésen
felllteljesitette az RMAX indexet, amely ezalatt 3,07 %-o0s teljesitményt nydjtott.

Kézeép-kelet-eurdpai részvénypiacok

Nem kedvezett az év els6 hat honapja a kdzep-kelet-europai
részvénybefekietéseknek. A régidt reprezentaldé CETOP20 index mind sajat
devizaban, mind forintban kalkuladlva 15%-ot meghaladdé mértékben gyenglilt. Az
egyes piacok kozll egyedil a magyar tudott erdstdni, a cseh és a lengyel



részvénypiaci index is jelentds gyengilést szenvedett el az elsé félévben. Az egyes
indexek teljesitményét az alabbi tablazat mutatja.

wWiG20 PX BUX CETOP20
PLN HUF CZK HUF HUF EUR HUF
2013. I. negyedév -8,24% -6,54% -7,3% -5,79% -1,74%  -10,63% -6,64%
2013. Il. negyedév -525%  -11,27% -8.79% -12,11% 6,53% -8,77% -9,57%
2013. 1. felév -13,06% -17,07% -1545% -17,19% 468% -16,68% -1558%

Az elsé negyedévben a kozép-eurdpai orszagokban alapvetéen kedvezdétlen
makrogazdasagi adatok lattak napvildgot. Annak eldtntése, hogy a gazdasagi
visszaesés vagy lassulas elérte-e mar mélypontjat a koévetkezd par negyedév
feladata lesz. Mindenesetre Magyarorszagon és Lengyelorszagban tovabbra is
rendiletlenill folytatédott a monetaris lazitdas, az iranyadd jegybanki kamatok
cstkkentése.

A politikai szintéren emlitésre meltd esemenynek a cseh elndkvalasztas és a magyar
jegybank elntkének kinevezése bizonyult. Milos Zeman, a megvalasztott j cseh
elndk Eurdpa parti politikusnak ismert, ugyanakkor ellenzi a kézelmaltban elfogadoit,
a koltségvetés egyensllyba hozasat célzé6 megszorité intézkedéseket. Gyakorlati
beleszolasa a gazdasagi politikaba azonban limitalt. Nem ugy, mint az djonnan
megvalasztott magyar jegybankelndknek, aki alapvetéen a kormany
gazdasagpolitikajat tamogaté monetaris politikat kivan folytatni és esetleges
unortodox intézkedéseitél elére megijedtek a befektetok.

A negyedév végére a ciprusi bankvalsag és féleg annak megoldasa borzolia fel a
befekteték kedélyét. A betétesek bevonasa a bankmentésbe olyan precedenst
teremtett, ami kedvezétlen kériimények kozétt alaashatja a dél-eurdpia orszagok
bankjainak stabilitasat, és akar Europabdl torténé jelentdsebb tékekiaramlashoz is
vezethet.

A negyedév gazdasagpolitikai jolly jokere Magyarorszagon a rezsicsdkkentés volt.
Ami egyszerre mérsékli az inflaciot, teret engedve ezzel a batrabb kamatvagasoknak
és segiti a gazdasagi névekedést, hiszen tdbb elkdltheté pénzt hagy a lakossagnal.

A masodik negyedévben tovabb folytatodott a fejlett és fejlédé piacok
teljesitményének elvalasa. Ennek oka leginkabb az egyes régidok ndvekedesi
prognézisaiban talalhaté eltérés. Mig az Egyesiilt Allamokban a kedvezé gazdasagi
adatok miatt a befektetdk mar a likviditasfokozd 1épések visszafogasara szamitanak,
a vilag tobbi része még tovabbra is ndvekedési kihivasokkal szembesul.

A vilaggazdasagi trendek melleit egyedi tényezbk is befolydsoltdk a régid
teljesitményét. A cseh piac eséséhez a kormanyfé elien felhozott korrupcids vadak,
majd annak lemondasa is mélyitette. Lengyelorszaghan pedig a magannyugdij-
pénztari rendszer tervezett reformja szomoritotta el a befekiettket.

A magyar piac felllteljesitése részben a koltségvetési megszoritasok miatt
stabilizaléddé makré helyzetnek, részben a korabbi alulieljesitésnek szdl. A helyzetet
azonban torékenynek latjuk, a folyamatosan boviil6 szektoraddk, politikai




propaganda célt szolgalé rezsicsékkentések, a fennalld jogi bizonytalansagok, és a
varhaté valasztasi koltségvetés hosszabb tavon destabilizalhatja a helyzetet.

Fejlett részvénypiacok

A fejlett piacok kivalé negyedévet zartak. Ez tébb tényezdnek volt kdszénhetd,
amelyek kozil talan a legfontosabb a varakozasoknal kedvezébb amerikai makré
adatok voltak. Az amerikai gazdasag erbre kapasa raadasul nem tantoritotta el a
Federal Reserve-6t az ultra laza monetaris politikai fenntartasatél, igy az elsé
negyedévben az amerikai részvénybefekteték a legidedlisabb feltételek mellett
kockaztathattak pénzitket. Ez csak részben volt elmondhaté az eurdpai piacokrol: az
Europai Kézponti Bank ugyan szintén elkételezte magat az uitra kénnyld monetaris
politika mellett, azonban a ciprusi bankrendszer sszeomlasa és az erre adott
brisszeli valasz elbizonytalanitotta a befektetéket az Unidés intézményrendszer
megbizhatésagat illetéen. A Japan Jegybank monetaris lazitasanak készénhetben a
szigetorszag részvénypiaca is jol teljesitett, noha a gazdasag talpra allasa meg varat
magara. Mindezeknek készénhetben az elsé negyedévben az amerikai és japan piac
sajat devizaban mérve 9,6%, ilietve 17,5%-ot emelkedett, mig az eurdpai indexek
jobbara stagnaltak.

A j6 részvénypiaci teljesitmény mozgatérugéja a jegybanki likviditaspumpa meliett az
amerikai gazdasag erdsddése volt. A novekedés egyik forrasa kétségtelentl az
ingatlanpiac talpra allasa volt, ahol az alacsonyan tartott jelzalogkamatok megtették a
hatasukat. A FED szempontjabol kiemelt jelentéségli munkaerdpiac szintén az
erésodés jeleit mutatta, bar itt a javulds elmaradt a gazdasagpolitikusok altal
kivdnatosnak tartott Gtemtdl.

A kedvezétlen fejleményeket az Eurdpai Unié szallitotta, ezittal a ciprusi bankvalsag
korili politikai herce-hurca képében. Az elsd, mindenféle Unids alapelvvel ellentétes,
Briisszel altal mégis jovahagyott bankmenté megoldas végil is a ciprusi parlamenten
elbukott, ennek ellenére a betétbiztositas ala tartoz6 betétesekre is kiterjedd egyszeri
valsagado joggal bizonytalanitotta el a befekietéket. A majdnem kudarcba fulladd
valsagkezelés arra is ramutatott, hogy a szeptemberi német valasztasok
kézeledtével egyre nehezebb lesz a bajba jutott periféria szdmara is elfogadhaté
feltétell megoldasokat kidolgozni.

A masodik negyedévben a jegybankok altal biztositott ultra-laza monetaris politikaval
kapcsolatos kérdések befolyasoltak leginkabb a fejlett részvénypiacok mozgasat.
Majus folyaman a fejlett részvénypiacok egyik torténelmi csilcsot a masik utan
déntétiék meg. A mar-mar euforikus emelkedés a hdnap kézepén szakadt meg,
amikor is a FED dontéshozdi koézil egyre tobben nyilatkoztak dgy, hogy a
kétvényvasarlasi programot a korabban tervezetinél elébb is csdkkenteni lehet,
kdszonhetden a javulé makrd adatoknak. Ennek hatasara a kdtvényhozamok felfele
indultak, ami a multban gyakran részvénypiaci korrekciéval jart egyiitt, dacéara az
érvelés mogott rejlé fundamentalis javulasnak. Emellett az 0j kinai vezetés a
tllterjeszked bankrendszer megrendszabalyozasa mellett donidtt, és a bankkozi
piaci likviditas szlkitésével prébaita elérni a hitelezési aktivitas csdkkentését. Ez a
lépés azonban junius folyaman a bankkodzi kamatszint drasztikus emelkedését és igy
kisebbfajta panikot valtott ki bel- és kllfdldén egyarant.



A masodik negyedévben igy az amerikai és az eurdpai indexek csak szerény
mértékben, vagy egyaltalan nem tudtak emelkedni, mig a japan piac sajat devizaban
mérve 11%-ot értékelddott fel, koszdnhetéen Abe miniszterelnék ujabb
gazdasagpolitikai kezdeményezéseinek.

Feltérekvd részvénypiacok

A tavalyi jo teljesitmény utan-2013. elsé negyedévében megtorpantak a fejléd6 piaci
részvények, az MSCI| Emerging Market Index dollarban szamitva 2%-ot veszitett az
értékébdl. A negyedév soran azonban a forint jelentésen gyengult a dollarral
szemben, ami miatt forintban szamitva mar impozans, 5% feletti hozamot termelt az
eszkdzosztaly az év elsé 3 honapjaban.

Az elsé negyedév nyertese egyértelmlen az indonéz volt, de igen jol teljesitett a
mexikdi és a térok tézsde is. A leggyengébb teljesitményt az egyiptomi piac mutatta,
ahol ismét kiGjultak a belpolitikai csatarozasok, ami elriasztotta a befekteibket. A
nagyobb piacok kézil a kinai, az orosz és a brazil enyhén emelkedni tudott, de sajat
devizaban mar negativ teliesitményt mutattak, hidba volt az év eleji j6 kezdés. A
mdgottes folyamatok kézil a legnagyobb jelentéséggel a tavalyi év végén magara
talalé kinai gazdasag ismételt megtorpanasa alit, de negativ tényezdt jelentett a
cipruson kirobband valsag is, amely ismét megmutatta az eurd-zéna pénziigyi
rendszerének a térékenységét és az osszefogas politikai nehézségeit.

2013 masodik negyedévében — féleg juniusban - jelentésebb visszaesés volt a
fejlédé piaci részvényeknél, az MSCI Emerging Market Index dollarban szamitva
tobb mint 9%-ot veszitett az értékébdl. A negyedév soran raadasul - a negativ
folyamatok ellenére - a forint sem gyengilt a dollarral szemben, igy nem jelentett
fedezetet, igy forintban szamitva még nagyobb, 13% feletti volt a visszaesés.

A negyedév nyertese egyértelmiien a tajvani piac volt, amely csak minimalis
mértékben esett vissza. A tébbi piacnal viszont 10% feletti volt a visszaesés méricke,
amelyben kozrejatszott a helyi devizak gyenguilése is. A leggyengébb teljesitmenyt a
brazil és a térok piac mutatta, ahol a tékekiaramlast elésegitették a kormany ellenes
tintetések is, megrémisztve a befektetdket.

A mogottes folyamatok koézUl a legnagyobb jelentdséggel tovédbbra is a Kinai
gazdasag ismételt megtorpanasa allt, folytatodtak wugyanis a novekedés
mérséklédését mutatéd jelek. A kinai kormanyzat gy tiinik, hogy egyre jobban fellép
a kontrollalatlan hitelnévekedés ellen, tébb intézkedéssel is megprébalja kordaban
tartani az Ugynevezett ,arnyék-bankrendszer” térnyerését. Ez az intézkedéssorozat
révidtavon fajdalmas — és a rendszer komplexitasa miatt nehezen kivitelezhetd.
Ugyanakkor hosszii tavon hozzajarul egy fenntarthatdébb fejlédési Utem
kialakulasdhoz. Révidtavon azonban ebbdl még csak az latszik, hogy a kinai
gazdasag megtorpan (bar a 7% folétti vart bévilés még mindig impozans).

Szintén negativan hatott a részvénypiacokra a FED kommunikacidjanak
megvaltozasa: kilatasba helyezték az ,ultra laza” monetaris politika szigoritasat. Ez a



varakozasokba is egyre jobban beéplil és meg is indult a fejlédé piaci kdtvényekbdl a
pénzkiaramlas, magaval rdntva az orszagok devizait is.



Az OTP befektetési alapok allandé adatai

1. Altalanos adatok

Az alapkezel6 tarsasag neve
székhelye
A letétkezel6 tarsasag neve
székhelye
A forgalmazo neve
székhelye
A kdnywvizsgalé neve
székhelye

OTP Alapkezeld Zrt.

1134 Budapest, Vaci ut 33.

OTP Bank Nyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.

OTP Bank Nyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.

Deloitte Kdnyvvizsgalé és Tanacsado Kit.
1068 Budapest, Dozsa Gyérgy ut 84/c.

2. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok

2013. junius 01.-t6] a tarsasag korabbi elndk-vezérigazgatdja, Hamecz [stvan a
tarsasag elndkeként, a tarsasag korabbi vezérigazgatd-helyetiese, Kéves Benedek
pedig a tarsasag vezérigazgatdjaként folytatja tevékenységét.

3. Az Alapkezel6 személyi allomanya

A Tarsasag 2013. junius 28-an 33 féallasi munkatarsat foglalkoztatott.

4. Az alapok hitelfelvételei

Az OTP Alapkezel$ altal kezelt befektetési alapok 2013. eis¢ félévében nem vettek

fel hitelt.
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Beszamolé a 2013. I. félévrdl —
OTP Omega Alapok Alapja
1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 1999.12.14-t6l hatarozatlan ideig

A hivatalos netié eszk&zérték szamitas alapjan az alap netté eszkdzérteke és egy
jegyre jutd nettd eszkdzertéke:

< P egy jegyre juto
Datum  "®1%C ST havi valtozas (Ft) netté eszkdzérték havi vltozés (Ft)
(Ft)

2012.1228  7,783,645,693 1.048724

2013.01.31  7.932497,886 148,852,193 1.079963 0.031239
2013.0228 8213711817 281,213,931 1121581 0.041618
2013.0329  8566,522,388 342,810,571 1186150 0.064569
2013.0430 8343616054  -212,006,334 1473714 10012436
20130631 397,114,158 53,498,104 1187534 0.013820
2013.0628  7,980,079.960 417,034,198 1136569 0050965

A hivatalos netté eszkbzérték szamitas alapjan a targyidészak nyité befektetési jegy
allomanya (db) 7,254,171,038

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtozasa a targyidészakban:

Portfolié hénap éntékesités db visszavaltis db
OTP Omeca Fejlett Piaci Részvény Alapok Alatia

COTP OMEGA A SOROZAT

2013.01 10,268,723 80,718,482

2013.02 4,928 652 41 713,181

2013.03 15,341 034 121667 032

2013.04 24 254 683 136,127 589

2013.05 10,033 186 32507 535

] 2013.08 12,737,083 54,554,854

Osszesen sorozat: 77,563,611 467,089,786
OTP OMEGA B SOROZAT

2013101 18,722 9,587

2013.02 44 809 11,389

2013.03 21,248 37,778

2013.04 51,866 27312

2013.05 348311 86417

. 2013.06 17,229 7397

Osszesen sorozat: 168,787 246,464

Osszesen portfolio: 77,752,398 467,336,250

A hivatalos nettdé eszkézérték szamitas alapjan a targyidészak zaré befektetési jegy
allomanya (db) 6,869,045,571

2, A befektetési politikara haté fontosabb tényezék és az alap befektetési

“rar

Az OTP-UBS Alapok Alapja 2011. majus 27.-t6f OTP Omega Alapok Alapja néven
miikédik tovabb Ggy, hogy az alap vagyonkezelGije a korabbinal szélesebb
mozgasterrel rendelkezhet. Az alap tovabbra is a globalis fejlett részvénypiacokra
fokuszal, azonban a portfoliéba a névvaltozast kévetben mar nem csak a svajci UBS
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vagyonkezelé alapjai

kerillhetnek. A megndvekedett mozgastérrel varhatdan

nagyobb fok( kockazatmegosztas valik lehetdvé. Az atalakulas legfébb célja, hogy a

befektetenddd eszkdzbk

szélesebb

pal

ettajarol

valogaiva az alap még

versenyképesebb hozamot kinalhasson befektetdinek.

Az alap vagyona 2013. I. félévben az év eleji 7,78 milliardrél 7,98 milliard Ft-ra n6tt.

3. Vagyonkimutatas
adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, iddszak nyité Megoszlds | iddszak zdré Megoszlas
ill. értékpapir fajta allomanya (%) allominya (%) "
Készpnzillomény- banki egyenlegek
Bank lekdtési idd
OTP Bank Nyrt, HUF Folyészamla 19 0.00% 24 0.00%
QTP Bank Nyrt. USD Folyészarmla 1,200 0.02%) 62 0.00%
OTP Bank Nyrt. GBP Folyészamla 0 0.00% 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. JPY Folyészamla 0 0.00% 1] 0.00%
QTP Bank Nyrl. CHE Folydszamla o] 0.00% 0 0.00%
OTP Bank Nyrl. SEK Folyészamla [¢] 0.00% 1] 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR Folygszamla 430 0.01%: B67 0.01%
OTP Bank Nyrt. USD 2011412727 | - | 2012/01/C9 220,930 2.84% 0| 0.00%
OTP Bank Nyrt, USD 2011412127 | - | 2012/01/02 88,593 1.14%; 0 0.00%
OTP Bank Nyit. EUR 2013/06/26 | - | 2013/07/C3 ] 0.00%! 182,347 2.03%
Banki egyenlegek & 1 21,172 4.00% 163,300 2.08%
Atruhazhaté ériékpapirok
Megnevezés Futamids tozsdei tozsdén kivili tozsdei tézsdén kivdli
driékpapir 4rtékpapir érigkpapir értékpapir
MNB kétvények
MNS130102 | 201271218 | - | 2013/01/02 1,380 0 0.02% o] 0f 0.00%
MNB130710 | 2013626 | - [2013/07H0 0 0 0.00%) 247 265] 0f 3.10%
MNB kdtvény 8 1,389 [3] 0.02% 247,265 Q) 3.10%
Befektetési jegvek _I _I
OTFP KLIMAVALTOZAS A SOROZAT O 73,728 0.95%! D) 86,882 1.09%
ALLIANZ RCM US EQUITY 176729 [i] 2.27% 198,748 0f 2.49%
ETF ISHARES MSCL AUSTRALIA 36,102 0) 0.46% 33,198 g| 0.42%
UBS LUX EQTY-USA GROWTH 538.423 [i] 5.92%) 617.303 0 7.74%
UBS {CH} INSTITUTIONAL FUND-EQ PAC, 295,155 0 3.79% 344,650 O 4.32%
ABERDEEN GL-EUROPEAN EQU-I-2 512,28 0 £.58% 547.72§| O 6.86%
ACATIS-GLOBAL 684,57¢] 0| 8.80% 745,400 0f 9.34%
BNP BEST SELECTION EU 1,029.38§i 0 13.23% 0) O 0.00%|
FAST-ELUR OFPORTUNITIES-Y ACC O 0 0.00%! 311,525 O 3.90%
PARVEST EQY BST SELECT EU-IC 0; [i] 0.00% 1,081,388 o[ 13.68%
RCM EUROPE EQUITY GROWTH 1,429,351 0 18.37%| 1,515,375 QI 18.99%
LUBS {CH) EG-SML CAPS EURQPE 378,701 Ju] 4.87% 415,814 O 321%
UBS (LUX) EUROPEAN GROWTHB 459,130 0 5.90%! 0] 0l 0.00%
UBS IF - KEY SELECTION GLOBAL EQ 1,474.200] 0 1B.95% 1,684,804 O 21.11%
UBS LUX IF - EURC EQUITY 401,082 0) 5.15% 0f [¢ 0.00%
Befektotési jegy 6sszesen: 7,415,226 73.72§| 96,25% 7,506,043 86,852 95.15%
Atruhézhatd értékpapirok dsszesen: 7,416,606 73,728 96.27%| 7,753,308 86,882 58,25%
Egyéb eszkdzilk
Kavelolésak [i] 0.00% 0 0.00%
Aktiv iddbeli elhalatdrolasok 77 0.00%, 0| 0.00%
Szarmaztatott iigyletek éntékelési kidinbodzete 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb eszkiizdk Ssszesen: 77 0.00% 0 0.00%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 7.801,583] 100.27% 8,003,490  100.29%
Kdtelezettségek -20,822 -0.27% -23,410 0.29%
NETTO ESZKOZERTEK: 7,780,761  100.00% 7,980,080 100.00%
Az Alap értékpapir portfoliéjanak dsszetételével kapcsolatos tovabbi adatok (2011.évi CXCIIL. tSrvény B.melléklet):
2012112131 |Meglegyzés M"f;,‘f’*‘ 2013/06/28  |Megjegyzés M“g;;‘f'*s

a) tdzsdén hivatalosan jegyzelt Siruhazhatd énékpapirok: 7,416,606 95.32% 7,753,308 97.16%
b) més szabalyozott piacon forgalmazolt truhdzhatd ériékp.: 73728 0.95%| 86,882 1.09%
a fentlekbél:
c) a kézelmuliban forgalomba hozolt Atruhdzhatd eitékp.: 4,380|MNB 0.02% 247,265|MNB 3.10%
d) egyéb &truhazhatd értékpapirok: 0 0.00% 0.00%
&) hitelviszonyt megtestesitd ériékpapirok: 1,380|MNB, Kotvények 247 265|MNB

0.02% 3.10%

*A Nettd EszkbzEérték sza s ardnydban
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Beszamolé a 2013. |. félévrél -
OTP Planéta Alapok Alapja

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvég(i értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2007.07.02-tél hatarozatlan ideig

A hivatalos nettd eszk&zériék szamitas alapjan az alap netid eszkézértéke és egy
jegyre jutd nettd eszkdzériéke:

. e r egy jegyre juto
Datum Moo es(‘::‘)“e’te" havi véitozas (Ft) netto eszkozérték  havi valtozas (Ft)
{Ft)

2012.12.28 2.259,373,078 1.011690

2013.01.31 2.003,508,104 165,864,974 1.016433 0.004743
2013.02.28 2,061,636,004 -31,872,100 1.042089 0.025656
2013.03.28 2.001,256,809 -60,379,195 1.082305 0.040216
2013.04.30 1,930,027,558 -70,329,251 1.052660 -0.020645
2013.05.31 1,841,718,483 -89,209,075 1.033282 -0.019378
2013.06.28 1,647,464.890 194,253 593 0.946765 -0.086517

A hivatalos nettd eszkdzérték szamitas alapian a targyidészak nyité befektetési jegy
allomanya (db) 1,851,106,365

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtozasa a targyidészakban:

Portfolio hénap ertékesités dh visszavaltas db
TP Planéta Feltdrekvd Placi Részvény Alanok Alapia

OTP-PLANETA A SOROZAT

2013.0 15,336,721 179,631 311

2013.02 10,401 302 98,518,268

2013.03 14 842 292 140,996,751

2013.04 19,409,906 35,561,164

2013.05 22,384,269 70,418 663

2013.06 9,555,092 35,582,014

ﬁgszesell sorozat: 91,929,589 560,708,231
OTP-PLANETA B SOROZAT

2013. 19,405 21,993

2013.02 2522 6,604

201303 3,966 4,658

2013.04 13,388 10,930

2013.05 BA411 35,780

2013.08 2,182 44 954

Osszesen sorozat: 47,874 124,929

Osszesen portfolid: 91,977,463 560,833,160

A hivatalos nettd eszkézeértek szamitas alapjan a targyiddszak zaré befektetési jegy
allomanya (db) 1,476,894,116

2. A befektetési politikara hato fontosabb tényezdék és az alap befektetési

e

Az OTP-DWS Alapok Alapja 2011. méajus 27.-t61 OTP Planéta Alapok Alapja néven
muikddik tovabb Ggy, hogy az alap vagyonkezelSje a korabbindl szélesebb
mozgastérrel rendelkezhet. Az alap tovabbra is a globalis fejlett részvénypiacokra
fékuszal, azonban a portfolibba a névvaltozast kévetéen mar nem csak a német
DWS vagyonkezeld alapjai keriilhetnek. A megndvekedett mozgastérrel varhatéan
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nagyobb fokl kockazatmegosztas valik lehetévé. Az atalakuilas legfébb célja, hogy a

befekietendd

eszkozok

szelesebb palettajardl
versenyképesebb hozamot kinalhasson befekietdinek.

valogatva

az alap

meg

Az alap vagyona 2013. |. félévben az év eleji 3,1 milliardrol 2,26 milliard Ft-ra

csokkent.
3. Vagyonkimutatas
adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, idészak nyité Megoszlds | fddszak zaré Megoszlias
iil. értékpapir fajta dllomanya (%) alloméanya (%)
Készpnzdllemény- banki egyenlegek
Bank lekétési id6
QTP Bank Nyrt. HUF Folydszamla 19 0.00% 29 0.0C%
OTP Bank Nyrt. USD Folyészamia 243 0.01%, 679 0.04%
QTP Bark Nyrt. EUR Folybszamla 48 0.00%| 15 0.00%
OTP Bank Nyrt. TRY Folydszamla a 0.00% 319 0.02%
OTP Bank Nyrt. EUR 2011712728 | - [ 2012/01/02 11,652 0.52% 0 0.00%
QTP Bank Nyrt. EUR 2011712027 | - | 2012/01/09 72,822 3.22%! 4] 0.00%
OTP Bank Nyrt. USD 20121228 | - | 2013/01/09 7,733 0.34% 0 0.00%
OTP Bank Nyrt. USD 2012/12/27 | - | 2013/01/07 154,651 5.84% 0 0.00%|
OTP Bank Nyrt, USD 2013/06/26 | - | 2013/07/03 O 0.00% 425,246 25.81%
Banki egyenlegek dsszesen: 247,168 10.93% 426,288 25.88%
Atruhazhaté értékpapirok
Megnevezés Futamidé tozsdei tazsdén kivati tozsdei tozsdén kiviili
érickpapir ériékpapir értékpapir &rtékpapir
Allamkétvények
REPHUN 1.67 03/16/13 [ 2006108717 | - | 2013/0318 258,602 [ 11.44% 0 0 0.00%
Allamkétvény bsszesen: 258,602 0 11.44% [i 0 0.00%
MNB kbtvények ]
MNB130102 20921219 | - | 2013/01/02 53,953 gl 2.38% 0] 3] 0.00%|
MNB130109 2012/12127 | - | 2013/01/09 329 [s) 0.01% g [i] 0.00%
MNB1307C3 2013/06M19 | - | 2013/07/C3 [¢ Of 0.00% 25,57 0) 1.55%
MNE kdtvény & 54,262 o 2.40% 25,575 0 1.55%
HUSTHO 4.4 09/14 2008/09/25 |- | 2014/09/25 28,457| [§) 1.30% 30,754 0 1.87%
MAGNOLIA VAR 03/48 2006/03/20 |- | 2016/03/20 83,741 s 3.70% 97,404 0 5.91
OTPHB FLOAT 03/15 2005403104 |- | 2015/03/04 114,748 [ 5.07% 54,442 [i] 3.30%
OTPHB VAR 49-16 2006/11/07 |- | 20168/11/07 117.623] 0] 5.20%1] 128,481 ¥ 7.80%
MAGYAR 5.875 0516 2011405131 |- [ 2016/05/31 51.321 [ 2.27% 51,919 i 3.15%
Egyéb kbtvény Ssszesen: 396,888 0 17.55% 363,000 gl 22.03%
Befektetési jegyek
EM EQUITIES 202,710 0) 8.96% 0 QI 0.00%
OTP AFRIXA RESZVENY B SOROZAT Of 24,911 1.10% 0 45,5901 2.77%|
OTP QOROSZ RESZVENY B SORQZAT 0 64,681 2.86% 0 58,773 3.63%
OTP TOROK RESZVENY B SORCZAT 0 38,425 1.70% O 35,520 2.16%
ABERDEEN GL-BRAZIL EQTY-12A EE 0f 0.00% 62,562 Q 3.80%
ABERDEEN GL-INDIA EQTY-2 0 0 0.00% 45,8304 0| 2.78%
ALLIANZ CHINA A-SHARES g! 0; 0.00% 36,477 [y 2.21%
ALLIANZ RCM CHINA 67.512] 0 2.89% 43 378 0 2.63%
CHINA PANDA FUND 42 630 0 1.89% 45,571 [ 277%
ETF BRAZIL EWZ 68,839 g! 3.04% 0 [ 0.00%
ETF EM ISHARES CCRE 0 [y Q.00% 6,459 0f 0.38%
ETF EM VANGUARD VWO 77,474 0 3.43% 26,324 Eli 1.60%
ETF INDIA SMALL-CAP 34,394 [y) 1.52% 22 367, [v) 1.36%
ETF INDIA WISDOMTREE 66,545 0 2.94% Ol 0 0.00%
ETF KOREA 90,276 0| 3.99% 66, 180! 0 4.02%
ETF SOUTH AFRICA 39,377 9 1.74% 0 0 0.00%|
FIBELITY FAST EMY CLASS O 1] 0.00% 75,858 1] 4.61%
DWS INVEST CHINESE EQUITY-FC 84,546 0] 3.74% 75,860 o) 4.79%
Befektetési jegy ésszesen: 774,303 128,017 38.90% 509,988 140,883 39.51%
Részvények
MAGYAR TELEKOM 20,482 o] 0.91% 0 0 0.00%
ETALON GROUP 19,001 0 0.84%} 12,243 0 0.74%
HMS GDR 24521 o] 1.08% 14.574 4] 0.88%!
1G SEISMIC SERVICE-REG 8 Wi 2,708 0 0.12% 3,939 5] 0.24%
INTEGRA 2,967 ] 0.13“/_1 221 0 0.14%
MECHEL PREF 8,158 0 0.40% 4,156 O 0.25%
SEVERSTAL GOR 6,157 0 0.27% 7,204 )] 0.44%
X5 RETAIL GROUP GDR 22,084 0 0.98% 14,738 0 0.88%
DIXY GROUP 8718 0 0.39% 9,544 0 0.58%
LSR GROUP GDR 4801 0 0.20%) 4,727] 0 0.28%
LUKOIL ADR 0 0 0.00% 9,088 1] 0.55%
M VIDEQ 0 0 0.00%)| 15,613 0 0.95%
MECHEL PREF RU 4,184 0 0.19%! 1,781 o 0.11%
MECHEL RU 7,420 0 0.33% 3,365 0 0.20%
SURGUTNEFTEGAS PREF 10,845 0 0.48% 10,656 o) 0.65%
TATNEET PREF 13.091 4] 0.58% 15,312 0 0.93%
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TNK-BP 2.958] 0 0.13% i 0| 0.00%
TNK-BP PREF 2,666] 1] 0.13% g 0 0.00%
EVRAZ PLC 11,318 0 0.50% 5,200 0 0.32%
FIRERWEE 18,392 Ji] 0.81% 18,1804 0 1.10%
NORDEN 26,113 [i] 1.15% 31,571 Q 1.92%
TALLINK 19,118 0 0.85% 20,941 0 1.27%
TOTAL PRODUCE 14,937 0 0.53% 13,809 0 0.84%
AVENG 4,664 1] Q.21% 0 0 0.00%
ANEL ELEKTRIK 7,616 a 0.34% 4,90 Qg 0.30%
CELEBI HAVA SERVISI 0 0 0.00% 4,89 Q 0.30%
18 LEASING 11,872 0 0.53% 11,59 0 0.70%!
MANGO GIDA 8.802 Q 0.39% 1.55% 0 0.09%
REYSAS LOGISTIC 9,764 0 0.43% 4,115} 5] 0.25%
SELCUK ECZA 5,972 a 0.26% 5,007 Q 0.30%
VESTEL BEYAZ 15,414 0 0.68% 0) 0 0.00%
FONDUL PROPRIETATEA SA 22,842 0 1.01% 7,381 o} 0.45%
LINAS AGRO 16,603 a 0.73% 19,486/ Q 1.18%
Részvény 1 352,286 0 15.58% 277,9708 0 16.87%
Atruhézhaté értékpapirok 8sszesen: 1,836,353] 128,017 86.87% 1,176,533 140,883 79.97%
|Egyéb eszkbzbk
Kivetelések 56,239 2.49% 1,823 0.11%
Aktiv idébeli elhatatirolasck 451 0.02% v 0.00%
Szédrmaztatott Ogyletek értékelési kllénbbzete 59.878 2.65% 93,212 -5.66%|
Egyeéb eszkdzbk dsszesen: 116,568 5.15% -91,389 -5.55%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 2,328,116 102.96% 1.652,31§| 100.29%
Kételezettsége) 66,831 -2.96% 4,850 -0,29%
NETTC ESZKOZERTEK: 2,261,285 400.00% 1,647,465  100.00%
Az Alap értékpapir portfélijanak bsszetételével kapcsolatos tovabbi adatok (2011.6vi CXCIN. térvény 6.mellskiet):

. Megoszlis Megoszias

201212/31  |Megfegyzés %) " 2013/06/28 |Meg]egyzés )"
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett truhdzhald érékpapirok; 1,836,363 B1.21% 1,176,533 71.41%
b) més szabdlyozott piacon forgalmazolt &lruhdzhaté ériékp.: 128,017 5.66% 140,883| 8.55%
a fentiekbél:
c) a kézelmultban forgalomba hozott dtruh&zhalé Ertéke.: 54,282 MNB 2.40% 25,57§|MNB 1.55%
d) egyéb atruhdzhaté éntékpapirok: 8] 0.00% 0.00%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirck: 709.772'&:&":’3' Egyéb 388,575, ::g:lf  Egyéb
31.39% 23.58%

A Netté EszkSzérték szdzalékos ardnydban
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Beszamolé a 2013. I. félévrél ~
OTP Koézép - Eurépai Részvény Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl ériékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2005. december 21.-t6l hatarozatlan ideig

A hivatalos nettd eszkézérték szamitas alapjan az Alap nettd eszkdzértéke és egy
jegyre jutd nettd eszkdzérteke:

< . egy jegyre juté
Datum netto e?;:()ozertek havi valtozas (Ft) nettd eszkézérték havi valtozas (Ft)
(Ft)

2012.12.28 1,753,524 1.053223

2013.01.31 1,657,286 -06,238 1.039497 -0.013726
2013.02.28 1,621,645 -35,641 1.021233 -0.018264
2013.03.28 1,530,443 -91,202 0.968307 -0.052926
2013.04.30 1,506,617 -23,826 0.976409 0.008102
2013.05.31 1,558,291 51,674 1.009839 0.033430
2013.08.28 1,471,973 -86,318 0.953210 -0.056629

A hivaialos nett6é eszkézériék szamitas alapjan a targyidészak nyité befektetési jegy
alloméanya (db) 1,664,912

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtozasa a targyidészakban:

Portfolibé honap eértékesités db visszavaltis db

[OTP K&zép-Eurdna Reészvény Alap
OTP KOZEP-EUI RY BEFJEGY

2013.01 1758 70,700
2013.02 g5 5,546
2013.03 o991 8,385
2013.04 1,409 38,926
2013.05 26,467 28,376
2013.06 1,606 487
Osszesen portfolio; 32,736 153,420

A hivatalos netté eszkozérték szamitas alapjan a targyidészak zaro befektetési jegy
allomanya (db} 1,544,228

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezék és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Kozép-Eurdpai Részvény Alap olyan eurd alapu befektetés, amely déntéen
magyar, cseh és lengyel részvényekbdl all.

Az alap vagyona 2013. . félevben az év eleji 1,75 millid eurédrdl 1,47 millié euréra
csokkent.
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3. Vagyonkimutatas

adatek ezer Ft-ban

Vagyonelem, id8szak nyitéd Megoeszlas | Idészak zérd Megoszias
ill. értékpapir fajta Allomanya {%) " éllomanya {%)*

Készpnzillomany- banki egyenlegek

Bank lekétds] [d6

QTP Bank Nyrt. HUF Folybszamla 13 0.00% 26 0.01%
OTP Bank Nyt. USD Folydszamla 357, 0.07% 344 0.08%
COTP Bank Nyrt. GBP Folybszémla 0 0.00% ¥ 0.00%:
QTP Bank Nyrt. EUR Falyészamla 1B, 0.00% 2,524 0.58%
OTP Bank Nyrt. CZK Folyészémla 0 0.00% 1 0.00%
OTP Bank Nyrt. PLN Folydszamla 1) 0.00% 426 0.10%
OTP Bank Nyrt. EUR 201212428 | - | 2013/01/089 7,807 1.51% 0 0.00%
Banki egyenlegek bsszesen: 3,195} 1,59% 3,321 0.76%
Atruhazhaté értékpapirok

: t6zsdei tézsdén kivilli tézsdei tézsdén kivali
Megnevezés | Futamids ériékpapi | értékpapir értékpaplr | _artekpapir

MNB kétvények

MNB130102 201271219 | - | 2013/01102 9,477 0 1.84% q 0 0.00%)|
MNB1303109 201212027 | - | 2013/01/09 2 886 o) 0.56% 0] 0 0.00%
MNB130703 2013/06M19 | - | 2013/07/03 0] 0 0.00% 19,798 [i 4.56%
MNB130710 201306726 | - | 2013/07110 0 0 0.00% 4,434 0 1.02%
MNB kbtvény & 1z 12,363 0 2.40% 24,232| 9 5.58%
Befektetési jegyek

SIF 1 BANAT-CRISANA 35_8! 0 0.07% 340] O 0.08%
SIF 2 MOLDOVA 2,272 0 0.44% 1,960 Of 0.45%
SIE 3 TRANSILVANIA 215 D) 0.04%| 164 Of 0.04%
SIF 4 MUNTENIA 188} [i] 0.04% 1686 [¢ 0.04%)
SIF 5 OLTENIA 1941 [i] 0.38% 1,998 0 0.46%
Befektetési jegy &sszesen: 4,974 0) 0.96% 4,620 61 1.07%
Részvények

AAA AUTO GROUP N.V. 0 +] 0.00% 4] [8) 0.00%
ALLAMI NYOMDA -98 2,486 [¢] 0.48% 2,703 0 062%
ANALOG DEVICES INC 410 0 0.08% 0 0 0.00%
BIF TORZS-100 169 O 0.03% 188 4] 0.04%
EGIS TORZS 11,079 4] 2.15% 13,803 0 3.18%
FHB A-100 150 8] 0.03% 139 [8) 0.03%
GRAPHISOFT PARK SE 135 [¢] 0.03%/ 12_5|_ 0 0.03%
M_AGYAR TELEXKOM 18,492 Q 3.58% 16,768 0 3.86%
MOL TORZS 40,837 ] 7.91% 36,985 0 8.97%
OTP TORZS (100} 45 650 [ 8.85% 42320 0 9.74%
RICHTER G. TORZS 28,606 ] 5.54% 26821 0 6.17%
SYNERGON 1,302 0 0.25%] 0 0 0.00%
TVK TORZS I 8,525 Q 1.65% 10,600 0 2.44%
HMS GOR 5,594 2] 1.08% 3.325) 0 0.77%
MECHEL PREF RU 2,592 [i] 0.50% 1,103 [i] 0.25%
FIBERWEB 8711 0 1.69"’3' 8611 ° 0 1.95%
NWR 4,785 fi] 0.93% 752 0 0.17%
ERSTE BANK STAMM 28693 o 5.56% 24,814 o] 5.71%
FOTEX 0.42 EUR 2,754 1] D.S3%J 4,050 a 0.93%
IMMOFINANZ AG 4,926 0 0.95%) 4,511 Q 1.04%
REYSAS LOGISTIC 3,550 0 0.69% 3,252 [¢) 0.76%|
REYSAS REIT 2,445 0 0.47% 2,101 ¢} 0.48%
CEZ 25838 0 5.0@ 17,825 o] 4.10%
KOMERCNI 24,695 1] 4.76% 22.1?61 8] 5.15%
PHILIP MORRIS 5471 0 1.08%| 5,618 0 1.25%
TELEFONICA 02 C.R. 19,069 [¥] 3.69% 15,863 0 3.65%
UNIPETROL 5,592 0 1.67% 8.270 [¢] 1.90%
ASSECCO POLAND SA 3.567 0 0.69% 3,184 0 0.74%
BRE 3,983 0 0.77% 4,441 Q 1.02%
GET BANK 1,648 0 0.32% 1,634 0 0.38%
GETIN HOLDING SA 887 0 C1A7% B40) 0 0.19%
GLOBE TRADE CENTRE SPOLKA AKC. 3,093 0 C.60% 2,442 Q 0.56%
KGHM 30.838 [8) 5.98% 18,732 Qg 4.31%
LOTOS 3,535 0 0.69% 2.938) 0 0.68%
PBG 128 0 0.02% 132, 0 0.03%)|
PEKAQ 20,859 0 4.06% 17,903 0 4.12%
PGE 7,854 0 1.54% 5,416 0 1.46%
PKN 10,136 0 1.96% 9,102 0 2.10%
PKO BANK 19,656 0 381% 18,088 1] 4.16%)
POLIMEX MOSTOSTAL SA 5572 0 1.08% of 0 0.00%)
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POLIMEX SA-0.04 786 0 0.15%| 268 0 0.06%
PZU 23,434 0 4.54%| 20,956 0 4.82%
TAURON PE 5,094 0 0.95% 4,409 0 1.01%|
TPSA 9.619 0 1.86% 5739 V] 1.32%)
FONDUL PROPRIETATEA SA 7,222 0 1.40% 8,212 0 1.89%
Részvény Osszesen: 463,651 0] 29.85% 400,403 QI 92.16%
Atruhazhatt értékpapirok sszasen: 480,988 0 93.21% 429,268 0 98.80%
Egyéb eszkézik
Kévetalbsek 33,270 6.45% 2,762 0.84%)
Akliv idébeli elhatatirolasck 1 0.00% 0 0.00%
Szdrmaztatott Dgyletek ériékelési kildnbazete 1] 0.00% 0 0.00%]|
Eqyéb eszkbizék Ssszesen: 33,271 6.45% 2,762 0.64%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 522454] 101.25% 435,348 1oo.zo%|
Kiitelezetiségael 6,453 =1,25% -880 -0,20%
NETTQ ESZKOZERTEK; 516,001]  100.00% 434,468]  100.00%|
Az Alap értékpapir porttélidjénak Ssszetételével kapcsolatos tovabhbi adatok (2011.évi CXCII, t8rvény &.malléklet):
20121231 |Megjegyzés Mef;ff'a"' 2013/06/28  |Megjegyzés "e‘g,,z:f'*s

a} tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd &rtékpapirck: 569442 110.36% 429,285 98.80%
o) més szabdlyozott piacon forgaimazott Atruhézhatéd értékp.: 0| 0,00% 0 0.00%
a fentiekbél:
c) a kiizelm Uitban fergalomba hozott Atruhdzhatd &rtékp.: 7,858|MNB 1.52% 24,232|MNB 5.58%
d) egyéb atruhazhatd ériékpapirok; 0 D.00%| 9 0.00%
&) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirck: 50,426 MNB. Kétvények 24,232|MNB

9.77% 5.68%
*A Nettd Eszkbzérték szazalékos aranyaban

18



