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IpeacraBsiHe Ha cbOUTHATA 0T 2012 I. IO CErMEeHTH OT Na3apa 3a LeHHH
KHIKA ¢ BIHSIHHE BbPXY Pe3yJITaTHOCTTAa HA HHBECTHUHOHHHTE GoHI0BE

1) Mecred na3ap Ha AbPKABHU NEHHH KHHKA
Ipe3 2012 r. MECTHHSAT IIa3ap Ha JBPXKABHHU LEHHU KHIDKA NOCTATHA OTIMYHU PE3yNTaTH,
MHHaJIaTa FoJMHa CTaHa Haii-nobpara ot u3muHanute 14 rogunn. Ha mo-no6bp pesyaTar cMe
6unu ceupereny npe3 1998 r. JloxoauTe o nsjiara KpiuBa Ha JOXOAHOCT HaMaslsixa B pa3sMep
Mex1y 222-375 6asucHM NyHKTa, Hali-Beue B cpelara M IBJITHs Kpait Ha KpusaTa. Crenenta
Ha NPOMSHA B JOXOAHOCTTA Ha Pa3IMYHHUTE IAICKHM € I0Ka3aHa B IOJIHATA tabauua.

(%) 3mec. 6mec. 1lroa. 3rom. Srox. 10roa.  15roa.
2011.12.31 7.55 7.60 7.95 9.06 9.64 9.75 9.76
2012.03.31 7.35 7.40 7.60 8.72 893 9.06 8.97
2012.06.30 7.08 7.05 7.28 7.55 7.80 7.90 7.89
2012.09.30 6.30 6.42 6.48 6.59 6.72 7.24 7.30
2012.12.31 5.33 5.28 5.40 5.61 5.89 6.11 6.11

Tpomana B noxoaHOCTTA -2.22 -2.32 -2.55 -3.45 -3.75 -3.64 -3.65

HopaTa roauHa He 3al04YHa Taka, 4e Jia ce MOJIy4d €Ha OTJIUYHA rOJINHA 34 MHBECTUTOPUTE
Ha MECTHHS Na3ap Ha IbP)XKaBHU LeHHH KHMKa. [Ipe3 mppBaTa ceIMHUIa Ha SHyapH MPOXBILKH
3aGens3anus B mocienHure ceqMuumu Ha 2011 r. oTcinabBaHe, KOeTO 0e CHIPOBOJACHO C
MOHIDKABaHe Ha PEHTHHTA U IPABHTENCTBOTO 005BH, e mme ce 00bpHe KbM MB® 32 kpenuTHH
nuand. TeMIoTo Ha OTClIabBaHe ce YCKOpH, CTHTHA 10 HaHuka. PopuHTHT oT Kypc 315 3a
enHO eBpo B kpas Ha 2011 r., kbM 6 sHyapu oTcnabHa 10 Ha 324 dopuHTa, C KOETO CTUTHA
BB3MOMKHO HAH-HHCKOTO CH PaBHHIIE. YCIOPEIHO C TOBa JOXONHOCTTA Ha OOJIHMIalUUTe Ce
noBumz 10 11%. CDS spread Ha cTpaHaTa ce BAMIHA 0 PEKOPAHOTO HMBO OT 750 GasucHH
MYHKTA.

Paskone6a ce ¥ JOBEPUETO HA HACEIEHUETO, PA3IPOCTPAHMXA CE CIIYXOBE, Y€ BCE MOBEYE XOpa
61Xa CIIACHIIM CIIeCTSIBaHMUITA CH B CMETKM B yyxOuHa. Ha 6-Tu sHyapu TpeTHAT 10 FOJICMHHA
KpenuTeH ananuzatop QWY IOHIKHM PEHTHHra Ha CTpaHaTa, C KOETO H3MafHAXMC OT
KaTeropusTa, IpenopbyaHa 3a HHBECTULMH. Taka ¥ IPH TPUTE rOJIEMU KPEIUTHY aHAIN3aTOpa
HomajHaxMe B ,,HeXeJIaHaTa’ KaTeropud, ¢ KOeTO 3aryOMXMe BB3MOXHOCTTA BAIyTHUTE HH
oGMuraMu aa OGbAaT IpHeMaHH 3a MOKpuTHe oT LlenTpannara eBpomelicka Ganka. B Tasu
CHTyaI¥sl PaBUTEJICTBOTO BCE IAK HaBpeMme 3abensf3a OnacHOCTTa Ha IPOLCCHTE U 00BpHa
koMyHuKamuaTa. [Togdepraxa, 9e CMATAaT 32 MHOI'O Ba)XHO CIIOPa3yMEHHETO C MB® u ¢ EC
110 KPeIUTHATE JIMHUM U 4€ B MHTEPEC Ha TOBA Ca FOTOBM HAa KOMIIPOMHC I10 OTHOUICHHE Ha
ycioBuaTa. O6paThT B KOMYHHKALMATA JIOHECE Pe3yJTar, 00bpHaXa Ce U Na3apure, (GOPUHTHT
Ce 3aCHIM M 3alo4Haxa ja HAMaIABaT HOXOJHOCTATE Ha obmuramuute. Ha ayknuoHMTE 32
OONUralMyd OTHOBO 3HAYATENHO CE€ YBENUYHM THPCEHETO, LIEHTHPBT 3a YMpaBICHUC Ha
IBPXKABHUS [BJIT PENOBHO 3alOYHA Jia MpOAaBa KOJNMYECTBA IIO-TONCMH OT o0siBeHuTE. 3a
3aCUJIBAHETO, Hapel ¢ MecTHHUTe (akTopu U obpara B KOMYHMKALHMATA Ha NPABHTEJICTBOTO,
BAKHH Ce OKa3axa W BBHITHHTE (axropu. [lomobGpsiBaHeTo Ha IIIOGATHOTO HACTPOCHHUE 34
MHBECTHPaHE, MOAOOPABAHETO HA CKJIOHHOCTTA 33 [OSMaHE Ha PHCK, MEPKUTC Ha ELIb 3a
paslIMpsBaHE Ha JUKBHAHOCTTA, OTCIa0BaHETO Ha HAIPEXKECHUETO, Ha0M0JaBaIo ce Ha
nasapuTe B CTpaHUTE OT nepr(eprsaTa Ha eBPO3OHATA, KakTO I 00CIMHABAHETO Ha rnobanHus
Ia3ap Ha aKUAU ¥ O0JIMIalliy CHIIO MOANOMOrHaxXa 3aCHJIBAHETO HA MECTHUTE HHCTPYMEHTH.



B noao6peHoTo HAacTpOeHHE NOXONUTE B ABITMS Kpadl Ha KpHBara Ha JOXOAHOCTTa CICH
maHmuecku nocturHature 11% B HayanoTo Ha sHyapd, magHaxa 1o 8,25% B cpenara Ha
dbeBpyapH, cIel KOETO A0 CpeflaTa Ha MapT ce cTa0HIu3Hpaxa B JuanasoHa 8,25-8,75%.
DOpUHTBT OT HETATMBHUSA Kypc 324 3a eBpo ce 3acuiy 10 286, ciiel KOeTO Baphpalie OKOJIo
290 dopunra 3a eqno espo. CDS crnpenoBeTe OT MaaHaxa oT 750 ma 500 6a3ucHH MyHKTA.
KM Kpas Ha MapT 00ade ThPISHHETO HA MHBECTHTOPUTE OTHOBO 3aI04YHA /I C¢ TONH. Bee
[OBeYe OT TAX BHXKIAXa, 4€ YHrapCKOTO IPABUTENICTBO CH MIpae Ha MPOTaKaHE BbB BPb3Ka C
kpenuTHUTE JuEHKM Ha MB®/EC, He G6bp3ar fa U3MBIHABAT yC/IOBUATA, KOCTO € HEOOXOAMMO
3a OQHUMATHOTO 3alI0YBAHE HA IPETOBOPHTE.

Yax 10 Kpas Ha anpuil na3apsT ce Konebaele, JbIruTe J0X0NU Bapupaxa B paMKUTC Ha 8.,8-
9,0%. OT ToBa CHCTOSHME Ma3apbT HAa JBP)KABHH LIEHHH KHMXa Oellle M3BaJeH OT cpemara
Op6an-Bapo3o Ha 24 anpui M OT pelleHHeTo Ha EBpomedckaTa KOMHCHSA Ha IPYrHs JCH.
Pemennero Ha EC, cmopex koerto oT crpaHa Ha Komucusra najzHaxa INpPEYKHTE INpea
IPErOBOPHUTE 3a KPEAUT, Oelle MOCPEIHATO OT I1a3apa M3KJIFOYHTEIHO MO3UTHBHO. 3a enuH
JeH OXOMHOCTTA MajgHa ¢ 6JIM30 eIHH MpoLeHT, GOPHHTET OT HUBO 0kojo 300 3a exHO eBpO
ce 3acmi 10 nox 290.

[Ipe3 IOHM, [OX BIMSHHE HA MECTHWTE HOBHMHHM, BBIPEKM BBHIIHATA HECHUTYPHOCT,
JIOXOHOCTTA NIaHA U (OPHHTHT CE 3aCHJIH, Thil KaTo IIPaBUTENCTBOTO OTCTHIM npefx MBOD 1
BHECE CHLOTBETCTBAIO HA OYAKBAHMATA MpEIJIOKEHHE 3a M3MCHEHME Ha 3aKOHa 3a
neHTpaTHaTa 6anKa, KOETo U criopes xenanuero Ha MB® rapantupa HelHaTa HE3aBUCHMOCT.

B cpenata Ha ronu generamus Ha MB® u EC nocern bynanemia, 3a na ce uHpopMHpa
OTHOCHO TIOJTy4aBaHeTo Ha kpeaura. IlazapsT pearnpa MHOTO MO3UTHBHO Ha TOBa, W€ CICA
MHOTOMECEYHH CIIOpPOBE INPEroBOpuTe 3amouBar. JIOXOAHOCTTAa Ha OONHraUMuTe 33 €IHa
cenmuna manHaxa ¢ 60-70 Ga3ucHE mMyHKTa, a GOPHUHTBT MoXa Ja ce 3acuiu ¢ 1-2% 1o
OTHOUIEHHE Ha eBpoTo. OXUBIECHUETO 06ade Oelle OCYeTeHO OT 3aCH/IBAIIMTE CE€ TPEBOTM Ha
MHBECTHTOPHTE, CBBP3AaHM CBC CTpaHHTe OT mepudepuara Ha eBposoHara. Mcmanckara
JOXONHOCT ce NOBUIIM Hax 7,5% M OTHOBO Ce NOSABHXa NPHM3HALM Ha TaHuka. Torasa
JOXOJHOCTTa 3a HSKOJKO JHH CH BBbpHA IIOYTH JBE TPETH OT NOCTUIHATOTO I10-paHO
Hamanenue. [1a3apbT ce yCnokowu efiBa cien AymuTe Ha Mapwuo Jlpary, npesicenaren Ha ElLlb,
B Kpad Ha IOJIH, criopel Kouto EBpomeiickara HeHTpalHa 0aHKa € rOTOBA 11a HANPAaBA BCHYKO,
3a Jla ce 3aCHJIM €BPOTO.

Ha ompeensmoTo HUBOTO Ha JMXBaTa 3acelaHde OT Kpas Ha aBrycT, MOHETapHHAT ChBET
pemn T na Gbme HamaneHa ¢ 25 0asuCHM IyHKTa, KOETO IO Kpas Ha TOAMHATa Gemre
[IOCIIeIBAHO OT HOBO Hamanenue ¢ 4%. Crnanaiiku ¢ 25-25% 6Ga3suCHH IIHKTa, TojuHaTa beme
HpHK/IIoYeHa Ha HUBO 5,50%.

B HAuaIo0TO Ha CENTEMBPH MHHHUCTBP-TIpEJCENATENST pasMbp/ia a3apa ¢ BUIEO MOCIAHHCTO
pEB MeifcOyK, CrIOpen KOeTo HsaMa aa oTcThid npex MB®. Cnen cnabo otcnabBane obade ce
oKa3a, 4e W 3aHampe[ LejiTa € JOroBapsHe Ha KPEAUTHHUTE JMHUY, a U3ABJICHUATA MPOCTO Cca
MOATOTBANE OOMIECTBEHOTO MHEHHE 3a €IHO IO-CTPOro cmopasymenue. B cpenmara Ha
OKTOMBpY BHE3allHO 3acCHJBaHE M OrPOMEH IIOKyIaTeNeH HHTEPEC XapaKTepusupa
perdoHaTHUTE Ta3apd Ha OONMraluy, KakTo 3a OOMNHraluuTe, NCHOMMHHDAHM B MECTHA
BaJIyTa, Taka ¥ 3a Te3H B Uy’KJa BajayTa. ToBa 0BEe N0 HAMAJIIBAHE Ha IOXOAHOCTTA ChC 70-
80 Ga3ucHM IyHKTA 32 HAKOJIKO JHH. B JBITMs Kpai Ha KpHBaTa Ha JOXOJHOCT TOXOIUTE
naguara no 6iamso 6,6%. CDS-copeasT HE B cpefaTa Ha OKTOMBpPHU JOCTUTHA HEBHX/IAHO OT
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€/IHa roIMHa HUBO Ha criaja a0 240 6a3ucHH ITyHKTa.

[Ipe3 cnempamure CEAMHIM 3a Ia3apa BCE IIOBEYE CTaHa SCHO, Y€ MPABUTEICTBOTO
NPaKTHYECKH Ce e O0TKa3aylo oT criopasymenuero ¢ MB®/EC. IIpuopurer HoMep €qHO CTaHa
n3bsreagero Ha mporexnypata Ha EC 3a mpexomepen pedunur. B uuTepec Ha ToBa
IPaBUTEJICTBOTO peIld Oa IIpHeMe IakeT 3a OpyTajHo HaOMpaHe Ha NPUXOIH, BMECTO
00€IaHOTO HaMallIBaHe HAIlOJOBHHA W BIOCIEACTBHE IpeMaXBaHE Ha OaHKOBHs HAaHBK, T€
OKOHYATENHO To MpHexa, MOBUIINXa pa3Mepa Ha Ollle HEBBBEICHMs NAHLK 3a TPaH3aKIus,
BBBEJOXA JaHBK BHPXY KOMYHAITHHTE YCIIYyTH, IIpeMaxHaxa TaBaHa 3a IIalllaHe Ha BHOCKH 3a
nencus. Te3u MepKM ca HeChbBMeCTHMH ¢ o4akBanusira Ha MB®, xoero MB® cpobuu.
[Ta3apbT 06ade B Kpas Ha FOJMHATA Bede NpHe TOBA, Ye CTpaHaTa ce (pMHaHCHpa OT mnaszapa 6e3
samuTHaTa pexxa Ha MBO/EC. B Havanoro Ha rofgnHara ToBa HIMAIIe Ja MUHE, 3a Hero Oerue
HYXHO 3HAYMTEJHOTO IIOJOOpsBaHEe Ha MEXIyHapoJHATa MHBECTHIMOHHA OOCTaHOBKa,
aleTUTa 3a PUCK Ha 4Y>K/IeCTPAaHHUTE HHBECTHTOPH.

BcnencTeue Ha OMMCAHOTO IMO-rope, uHAekchT MAX, moxasBall oGOpMsSHETO Ha Kypca Ha
JABPKABHH IIEHHH KHIKA ChC CPOK M3BBH rojuHara, npes 2012 r. B 3Ha4uTENHA cTenex, ¢ 13,4
IPOIICHTHH MyHKTa HaaMmuHa uHAekca RMAX, onucBain IBHKEHHETO Ha Jbp)KaBHU LIEHHU
KHIYKa CBC CPOK IMO-KpaThK OT €/lHa F'OJHHA.

2) Mazapu na aKIHM B IlenTpanna u UsTouna EBpona

2012 r. Geme GnarompusTHA 33 MHBECTHTOPDUTE Ha HasapuTe Ha akuuu B LleHTpanna u
Harouna Espoma. KaTo ce WU3KIOYH BTOPOTO TPHUMECEYHE, PETHOHANHMTE I1a3apH
NpPUKIIIOYMXa rofauHata ¢ noumenue. Hait-nobpm pesynraTu OCUTYpH TYPCKHAT IIasap,
JIOKATO MHJEKCHT Ha MECTHUTE aKIMH Oelle ¢ 1o-cnad pe3yirar.

BUX WIG20 PX50 CETOP20 TR20I RDXUSD
I tpuM. Ha 2012 T. 9,79% 6,62% 6,8% 13,62% 21,12% 17,55%
Il Tpum. Ha 2012 1. -6,95% -0,49% -7,42% -5,95% -0,14% -14,37%
II1 tpum. Ha 2012 1. 7,19% 4,22% 5,83% 8,85% 5,76% 8,37%
IV tpum. Ha 2012 1. -2,23% 8,92% 8,95% 7,14% 17,68% 4,73%
2012r. 7,06% 20,45% 14,01% 24,62% 52,94% 14,25%

B kpas Ha mapt 2012 r. peruonanaute 6opcu B LlenTpanna u M3rouna EBpona npukimovnxa
€IHO OTJIMYHO IIbPBO TpuMmeceune. Permonannu nmunepu ¢ pesynrar 21,12% u 17,5% 6dxa
Typckata U pyckara 6opca. Cbe 3Ha4uMTeNHO IO cnab pe3yiraT B CPaBHEHHME C IIBPBOTO
TpUMeCeUre IPUKIYnXa obade pernoHalHUTe OopcH B meprona oT MapT A0 oHH. Ho u B
TO3M MBJIEH ChC CIIAJOBE 3MMEH MEepHoJ, TypckaTta Gopca Oelne Hall-CHIIHATa B PETHOHA C
ommzo 0% mnoxomHocT. 3HAYMTENHO mobend HAMAJIEHHMETO HAa OKasaldd Ce€ Haf-Joll 3a
rieproaa paxKy HHINKATOP.

[Ton BiIMAHME HA MOHETApPHOTO OTIYCKaHE, TYPCKUSAT Ia3zap U Ipe3 TPETOTO TPUMECEYHE
HPONB/DKM Ja ce NoBuInaBa. IIpu Makpo IMoKasaTeluTe Ha TypcKaTa MKOHOMHKa JAo0pe ce
3abenq3Ba, 4e WH(IANMATa KpUe MPEeXMMHO HEraTUBHM H3HEHAIU, HO, BEPOATHO OTYACTH
3apaid MeCTHHTe M300pH ClielBaliaTa rOJUHA, LEHTpalHaTa OaHKa He OTPaHHYH JIMXBHUTE.
Hapen ¢ mo-cBoOojHara MOHETapHa IOJNHTHKa obaue, B TasH obnacT Ha (QHCKanHaTa
HOJIUTHKA 0SXa NpeNNpHeTH CBUBAHWS, HANPUMED MOBUINH CE€ aKIU3bT IPH NOTPEOHTENCKU
CTOKM KaTO aBTOMOOHIIHA, FOPHBO, TIOTIOHEBH u3fenus. [Ipe3 OKTOMBpHM TYpCKHMAT maszap
HaJMYHA OYAaKBaHUATA IIOpAJM CIyXOBeTe, CBBP3aHU C IIOBHUINABAHETO HA- KPEIUTHHS
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peﬁmﬁr, KOETO B HAYaJIOTO HAa HOEMBpPH C€ IIPEBbPHA B PCAJIHOCT U 32 IBPBU OBT OT MHOTO
roguHH HpH KpeauTHaTa arcHius Ouy ABPXKABHUAT OBJII [OIIaZHa B HHBCCTUIIMOHHATA
KaTeropus. I/I3MC)K,I[y AaKIUUTE CC OTKPOH TypCKaTa aBUOKOMITIAHUS T’prI/II.II E’Bpﬂaﬁﬂc, KOATO
Ipe3 TPUMECEUYMETO H3KIIIOYUTECIIHO C€ 3aCHIIH, MIOYTH ChC 70% u ¢ TOBAa aKUMHUTE CTAHAXA
Haﬁ-xompamn C¢ C pBCT HaAMHHABAIl HUBOTO OT Ha4aJIOTO Ha roinHara ¢ 50%.

B VHrapus mnpe3 usMuHajgaTa rof{HA CIIOPOBETE INOKpal mperopopute ¢ MB® nbpxaxa B
HanpeXXeHne WHBECTHUTOpHTE. J[pyro BaKHO CHOMTHE OT IJIe[HA TOYKA Ha Ma3apa Ha aKIUA
Oelie 00e3CHIBAHETO HA CIledesieHaTa OT Jbp)XKaBHUS Tele(OHEH OIepaTop THPT 3a YECTOTH,
KOETO MOKE JIa C€ OLIEHH KaTo IIOJIONHTENHO pa3uTHe 3a Mansp Tenekom. OcBeH ToBa ce
[OSBMXa HOBH CEKTOPHH AaHBIM, TIOBHIIM C€ NaHBKBT BbPXY TPAH3aKLMUHUTE, OCTaHaXa Ha
HHMBOTO CH IUIAHUPAHWUTE 33 HAMaJIeHHWe AaHbly. [Ipu ciupaluTe pacTexa MEPKH HE € YyIHO,
ue Bynanemenckara ¢poHgoBa 6opca CTaHa Hai-M30CTaBALIMAT Masap B peruona. Hapen cbe
3acernatute oT npasutencrBeHute mepku OTII, MOJI u Manap TenexoM, ynapu HOJNYy4YH U
Puxtep, 3amoro (apMaleBTHYHAaTa MPOMHIUIEHOCT u3manHa or uajaekca MSCI, ¢ xoeto
reHepupa rojgeMu mpoaax6u. Bewuku Te3n obpaTH NMpUYHHMXA HE MAIKO JBH)KEHHME Ha 4€
Bynanemenckara gonaosa 6opca, HO Hapen ¢ Bcuuko ToBa BUX nHaexcsT nocturaa Hax 7%
3acunBase npes3 2012 r.

3) PazBuTH ma3apy Ha aKIUH

ITpes 2012 1. pa3BUTUTE Na3apd Ha aKIMH [IOCTHUTHaxa ABYIU(peHa mevyanda, u3MepeHa B
co0cTBeHa BaJlyTa, KOETO HAIIOMHS Hal-100pHUTE TOAMHU OT BTOpaTa 1nojoBuHa Ha 90-Te HiH
cpenara Ha 2000-ta romgmHa. OTHOCHTENHO BHCOKaTa Iedasnba oOade ce OCBIIECTBH IIpH
3HAYUTENIHO KosebaHue.

Cren cpuBa Ha aMEepPMKAHCKHS MMa3ap HA WIOTEYHH OOJNHIAlMHM W IOocienBaHus (ajuT Ha
Jleman mpe3 2008, crana scHO, 4e GaHKOBaTa CHCTEMa € IpeKaiIa, 3aryourTe u3siioxa Io-
rojssMara 4acT OT KaluTala i ¥ CIIACHTEHUAT MPABUTEJICTBEH IUIAH C€ OKa3a Heu3OexXeH B
UHTEpeC Ja ce u30erHe Mmo-Apiadoka oT opopMmiIaTa ce pelecus, KakTo U Ja ce OrpaHHYar
JOBIrocpoyHuTe obImecTBeHu pasxoau. llpaButencreara (HHAHCHpaxa CHOAcsIBAHETO Ha
0aHKOBaTa CHCTEMa M (PUCKATHOTO OXKUBJICHHE C YBEJIMYaBaHe Ha ABJIra.

MHBeCTUTOpUTE MOMIOKHXA HAa CbMHEHUE YCTOHYHBOCTTA Ha TaKbB BHJ JEHCTBHE OLIE IIPE3
2011 r. B cinyyauTe Ha CTpaHHTe OT mnepudepusra Ha €BpO30HaTa, HO maderara Ha
KanuTaloBUA Mazap NpoAbbku W mpe3 2012 r., xoraTo Beuye Oelne H3JI0KEHA Ha PHUCK
LENOCTTa Ha €BpO30HATAa. YCTOMYMBOCTTA HAa Abira Ha ChbeAUHEHHMTE INATH IONajHa B
CBET/IMHATA HA MPOXKEKTOPHUTE 3a IIBPBU IIBT Ipe3 jsToTO HA 2011 T\, caex KoeTo craHa eaHa
OT Hali-BaXXHUTEC TeMH NpH HU30opute 3a mpe3uaeHT npe3 2012 r. ¥ ZOCTUIHA BbpXa CH IpU
IOJUTHYECCKHS MMa3apiIbK 32 ,,pUcKaiHaTa nponacr’

MenuiHuaT LIyM, CBIPOBOXKIAL Ipolleca Ha masapiabk obade, dpe3 OYaKBaHUATA UMalle
edeKT BBPXY peajHara MKOHOMMKA, Thil KaTO B HECUTYPHATa IOJHMTHYECKa OOCTaHOBKA U
JOMAaKMHCTBATa, W UPEANpPUATHATA WHBECTHpaxa MO-TPEANa3NuBO, OTKOJKOTO 6Hxa Tro
HalpaBUIIK T0-paHo. Ha (¢oBmoBHTE Ma3apu TOBa ce OTPasH KaToO CE€ IOBHLIM CHBMECTHOTO
JIBIDKEHHE Ha aKIMUTE, a CE MOHIKY 3HAYEHHETO Ha WHAMBUIYAIHNUS (pUPMEH PUCK (a Taka U
u3060pa Ha aKIin).

[IpoBexxmanata B eBpo3onara mpe3 2010-2011 r. u Ga3supana Ha (QUCKAJIHM OTPAHAYECHHA -

CTpaTerus 3a yInpaBJIeHWe Ha KpH3aTa, ce HpOBAIH ¢ IIpoBeAeHMTE mpe3 Mai 2012 r. rpbuka

u3bopu. Ilpeamucanara pemenrta HE AOBEAE N0 pPE3yNTar, PELECHATa, IPEAU3BUKaHA OT -
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(UCKATHUTE OrPaHMYCHHS HE CAaMO HE HaMaslu JIETa Ha JBJIra KbM BBII, o K0opH TO NOBHILH.
[MonuTHYecka IleHa Ha CBHUBAaHETO CTaHa 3aCHJIBAHETO HA EKCTPEMHUCTKHTE MapTHH.
Tloy4aBaiiky ce OT IPBIKH IPEMED, HEMCKOTO CTAHOBUIIE BBB BPB3Ka C MOHETM3HPAHETO Ha
JBIra CTAHA MO-TBBKABO, a Taka Ce MOSBHM BB3MOKHOCT 3a NPAKO PEKAMMTATU3NPAHE Ha
GankuTe OoT w3TounuIm Ha Chro3a. GOHIOBHTE Na3apy B HAYAJIOTO pearupaxa IMoJI0KUTEHO,
HO CKOpO CTaHa fCHO, Ye 3a[b0odaBaliaTa Ce CUTYalHs M0 MCIAHCKOTO W HTAIMAHCKOTO
peduHaHCHpaHe IPpaBU HEOOXOUMH HOBU CTBIIKH.

UyscTBailku TOBa, B Kpas Ha roju Mapuo [lparu, npeaceaaTeir Ha IlentpamHara eBponeHcKa
panxa 3asBu, 4e 1[EBD e roropa Ha BCfAKa IleHAa Ja CIack €BPOTO M B HHTEpEC Ha
BB3CTAHOBSIBAHETO HAa MOHETApHATAa TPAHCMMCHs HE M3KIIOYBA 3aKyNyBaHETO HA JbpXKAaBHU
IleHHM KHIDKa oT nepudepnute crpany. Thil KaTo TOBa BOJCIIMTE HEMCKH IOMUTALH [O-PaHO
He MCKaxa | 3 YyAT, MHBECTUTOPHTE PeIlnXa, Y€ MOA0OH! TBBPACHUS NPEACEAATE/IT Ha LHEb
MOKa Ja 3asBH caMoO CJ€[ MpelBapHTeNIHO ChIJIaCyBaHE C HEMCKHUTC H (b peHckuTe
pekoBomuTend. [lopamy 3HAIMTE, HACOYBALIM KBM 3HAYUTENCH IOTHTHICCKH obpat, eBpoTO
3aMoyHa [a ce 3aCHiIBa CHPSIMO J0Napa, a PhCThT Ha €BPOMEHCKHTE aKIUHK II0JyIH HOB TIACEK.
[ToszoBaBaiiku ce Ha TpaiiHara cnabocT Ha Nasapa Ha Tpyla, B CpelaTa Ha CCNTCMBpH M
deniepalHUAT pe3epB HANpaBH Kpadka M 3asdBH, 4e IOJHOBABA WM3BECTHATA MOX HMMETO
KONMYECTBEHO OTIIyCKaHe ITporpama 3a KyllyBaHe Ha OOyuraiud, 3a KOSTO He 00gBMXa KpacH
CPOK.

IIpes noemBpy oTHOBO m30paxa bapak OGama 3a Npe3nICHT Ha CreuHEHHUTE IIATH, KOWTO
Tps6BaIIe ]a MAaHEBPHpa, JOTOBAPSMKH Ce ChC CEeHAT C OTaronpHATHO 33 HEro MHO3MHCTBO OT
JEMOKpATH ¥ MaKCHMAaJIHO BPaXAeOHO HAacTpoeHa KbM HEro JOMMHHpaHA OT peryoIuKaHIH
nosHa kamapa. Tosa Geme OT 0cOGEHO 3HAYECHHE MPe3 IOCIEAHOTO TPUMECEHUHE, 3all0TO B
MHTEpeC HA MpEMaxBaHETO Ha ,ucKagHaTa INpOMAacT’ HMame HyX1a OT UIMPOKO
CHTPYIHMYECTBO M JEMOKpAaTHTE TpsAbBamle Ja M3roTBAT TaKOBa IPEIOKCHUE, KOCTO 1a Opne
IPHEMIIMBO M 32 PENyOIIMKAHCKOTO MHO3MHCTBO OT JoNHATa Kamapa. IToMTHIecKHsT Crop
MIPONBIKM JI0 IEKEMBPH M B IOCTETHHA MOMEHT, Ha 31 JeKeMBpU MOXa Jia ce CTUTHE 10
criopasymenue. Iloy BIusHIE Ha HOMMTHYECKATA HECTAOMITHOCT, aMEPHKAHCKALT KOPIIOPaTHBEH
CEKTOp, BIPOYEM HATPYNal 3HAYMTENHM [APUYHM CPEACTBA, YYBCTBUTEIHO HaMajH
MHBECTHIMHATE U TaKa PACTEXBT BEPOATHO Gellle MO-HHCHK OT OYaKBaHOTO. B CBIIOTO BpeMe,
3a6aBsHETO HA MKOHOMUKATA B €BPO30OHATA M3IIEKIAIIE Ja € CIpsio, noxaro B Jlamednus
W3TOK KATAMCKAaTa HKOHOMHKA OTHOBO MOKa3a 3Hallld Ha Bh3CTAHOBABAHE.

PasBuTHTe na3apy, M3MepeHo B COOCTBEHA BajlyTa, ce nosummuxa 5-20%. [legenuBm mnpe3
BTOPOTO TIOTYTO/Iie HECBMHEHO 0sXa eBponelickuTe (OHIOBY nasapH, KOMIICHCHpalKH ¢ TOBa
CPHMBAaHETO IIpe3 IBPBOTO Nosyroaue. C M3KIOYCHHUE HA ATIOHCKUS, JN00pOTO TpeACTaBsHE Ha
nasapuTe B paiiona Ha Tuxus okeaH Oellle IJIaBHO 3apaiyl aBCTpamuicKara 6opca, KBIETO C
HAMAJIBAHETO HA BEPOSTHOCTTA OT KHTAHCKOTO ,,TBBPJIO pH3eMsBaHe”, KYPChT Ha QUPMHTE 32
IPOU3BOACTBO Ha CypPOBMHH HaMepH cebe CH.

2012 r. 6eme 100Bp MEpUO 3a pa3BUBAIIMTE C€ [1a3apy Ha aKIHH, MSCI Emerging Market
Index W3YKCIICH B IOJIApH, PENPE3CHTHPAII KJlaca Ha HHCTPYMEHTHTE, C€ MOBUIIM € MOBEYC OT
15%, 3a KOETO MHOIO JOMpHHece AOOpHAT pe3ynTar NMpe3 YETBBPTOTO TPUMECEHHUC. Ipe3
roguuaTa 06ade GOPUHTET YCIIsl 3HAYUTENIHO JIa Ce 3aCHJIH CNPAMO 1071apa, KOCTO NOHIKH €
nosede oT 19% pesynTaTa Ha KJaca HHCTPYMEHTH, H39HCIEH BbB (QOPHHTH.

[To6emurenst Ha 2012 r. HeCbMHEHO Gelle TYPCKHUAT Ia3ap, KOWTO H3YMCIICH ¥ BBB dbopuHTH,
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MoXa Ja npoayuupa Han 45% paer. Jlobpe ce crnpaBy u rojaeMusAT rybell Ha mpeaxoaHara
ro/IMHa ErMIETCKUAT [a3ap, KOHTO — BSIPHO cied pe3KH KojeOaHud — MOXa J1a Ce MU3IUTHE C
33%. UsMexay rojieMuTe masapu J00pU pe3yNTaTH MOCTUIHA MEKCHKAHCKUAT, HHIUACKUAT 1
KOPEHCKHAT [a3ap, I0KaTo 3aBUCEIINTE OT KMTaliCKi CypOBHHHM pycKa u 6pasuicka Gopca —
BBIIPEKH HOOpHS pe3ynTar Ipe3 4eTBEPTOTO TPUMECEIHE — H30CTaHaxa OT CPEAHOTO HUBO.

M3Mexmy OCHOBHUTE IpPOLIECH C Haif-roissMo 3HadeHHe Oeme ToBa, ue crhlkute Ha I{ED,
degepanuus pe3epB U HA BCHYKM TOJEMH LEHTPAIHH OaHKM B CBETa KbM IOBHILIABAHE Ha
NMMKBUIHOCTTA, U3IVIEXKIA YCIEMIHO YCIIOKOUXa HHBECTUTOpHUTE. OrPOMHOTO KOJIMYECTBO MapH
CH THPCH MSCTOTO, CHOTBETHO ITOIOXHUTEITHUTE JOXO/M B CBETA, & €/[HA 4acT — 0COOCHO B Kpasd
Ha rojMHaTa — CH HaMepy ¥ masapuTe Ha aknuu. Ho meTAT He Gewe neceH. JIAT0TO M3MHHA
IO/l 3HAaKa Ha HECHI'YPHOCTTa, HO ciex ToBa LIED 1 eBpomneiickuTe MoMUTHIN ce 00€IMHHXa,
KOETO YCIIOKOM IIa3apuTe. 3acera yCIIelHO Ce MEHaXUpa aMEPUKAHCKHUAT JeQUIHMT, a OCBEH
TOBa Mpe3 MOCIEAHOTO TPUMECEeUHe I0-paHo ClabuTe KMTAaHCKM MKOHOMMYECKH IOKa3aTeny
CHIIO TOKa3axa Npu3HaNM Ha moxobpeHuwe. ToBa B3eTO 3aeqHO Oe€lE NOCTATHYHO, 3a Ja
TPBrHAT KBM PBCT aKIIMUTE C pa3yMHH LIEHH Ha Pa3BUBAIMTE CE Ma3apu.




IMocTrostHHM JaHHHM Ha nHBecTHIHOHHUTE honnoBe Ha OTII

1. O6mm fanun

VipasnsBaio Apy>KecTBO Ha GpoHAa uMe OTII ®oug MenumxmMbHT 3A/]

cefauIe 1134 Bynanema, 0yn.”Bamu” 33.
banka Jlemo3urtap nMme OTTII bauk ITA]]

cefauIIe 1051 Bynanema, yn.”Hanop” 16.
Huctpubyrop uMme OTII baux [TAJI

cefanuiie 1051 bynanema, yin.”Hanop” 16.
Onutop HuMe WHemot” OOJ] 3a OOUTOPCKH U

KOHCYJITAaHTCKH YCJIYI'

ceJlaTuIIe 1068 Bynanema, 6yn.”dsopa Joxa”
84/c.

2. IIpomenn, HACTHLIMIIN B AeHHOCTTA HA YIIPABJABAMIOTO APYKECTBO

B CsBera na qupekropure Ha OTIT ®onn MenumpxkmeHT 3A/L. Ilpes 2012 r. mepconanHu
IIPOMEHHU HE ca U3BBPIIBAHH.

3. JIuveH cbCTAaB HA YNPABJISABAIIOTO APYKECTBO

KsM 28 nexempu 2012 r. B JIpy’ecTBOTO ca Ha3HA4eHH 33 CHTPYJHMIM Ha IIAT U 1
CHTPYIHUK Ha HEN'BIIHO pabOTHO BpEME.

4. Kpenurn, nonydenn or ¢ponmosere

Vrpasnsasanute oT OTII @oux MenumxmbuT 3AJl. MHBecTHIIMOHHM (OHIOBE HE Ca TEINHIH
kpenutH mipe3 2012 r.
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Oruer 3a 2012 roguna
OTII Omera ®@ounpa na ponaosere

1. O6mu nanHu:

Tun Ha ponaa: ny6iiueH B3auMeH GOH B IEHHH KHUXKA OT OTBOPEH THII
ITpogemxurenHoct: ot 14.12.1999 r. 3a HeompeaesneH cpok

B13 ocHoBa Ha O('bI/IIII/IaJ'IHO HU3YHUCIICHATa HETHA CTOMHOCT HAa aKTUBHUTE Ha (1)0H):[a, HETHATa
CTOMHOCT Ha aKTUBHUTE 3a €IHH JULT €1

JlaTa HETHA CTOMHOCT Ha HETHATAa CTOMHOCT Ha
AKTUBHUTE (Ft) AKTHUBUTE 33 €XAUH OS]
(Ft)
30.12.2011 8,463,112,799 0.976229
31.01.2012 8,238,737,129 0.969711
29.02.2012 8,497,753,653 0.995413
30.03.2012 8,677,414,262 1.027115
27.04.2012 8,341,564,951 0.992677
31.05.2012 7,794,464,798 0.994418
29.06.2012 7,513,234,993 0.965190
31.07.2012  7,590,184,070 0.980300
31.08.2012 7,685,490,031 1.000972
28.09.2012 7,653,357,000 1.011504
31.10.2012 7,531,766,855 1.003127
30.11.2012 7,516,354,788 1.006948
28.12.2012 7,783,645,693 1.048724

B13 ocHOBa Ha OQHUIMATHO M39HCIEHATa HETHA CTOMHOCT HA aKTHBHTE, HAYAIHUAT 6poit Ha
MHBECTHIIMOHHUTE ISIOBE 32 aKTyalHus nepuox e (6p.) 8,435,102,431

ITpomsna B 6post Ha HHBECTHILIMOHHHUTE JJIOBE Ha (GOHA B aKTyaIHHUS IIEPHOL;

Cepus "A" (HomMuHanHa croitHoct 1 hopuuT) KonunuectBo Ha KonuuectBo Ha o6parHo
eMUTHpaHHTe Aanose (6p.) wm3kyneHuTe asnose (6p.)
Snyapu 2012 20.355.051 178.731.255
Despyapu 2012 96.701.853 56.301.439
Maprt 2012 10.966.935 85.085.844i
Anpun 2012 3.397 756 44.229.171
Mait 2012 264.531.654 827.791.398
10unu 2012 2.420 382 49.257.988
Onu 2012 121.745 34.326 615
Asrycr 2012 3.605.071 76.882.618
Centemapu 2012 2.045.905 92.441.303
Oxromapu 2012 1.274.561 48.954.998
Hoemspu 2012 3.013.438 47.935.853
JHexemepu 2012 3.818.686 46.834 871
Obuo: 412.253.037 1.588.773.353
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Cepus ,,b” (HomuHanHa croitHoct 1 eBpo)

Stnyapu 2012 688 28.713
®espyapu 2012 11.256 217
Mapr 2012 13.260 73.455
Anpun 2012 1.879 12.814
Mait 2012 4.028 11.508
1Ouu 2012 0 21327
Onm 2012 15.178 51.983
Asrycr 2012 131 43.076
Centemspu 2012 5.236 10.634
Oxtomapu 2012 29.969 61.279
Hoemspu 2012 562 2.121
Hexemspu 2012 2.734 0
O6wo: 84.921 317.124

DoHABT He € u3Iiauan neyanta B OTYETHUSL nepuo

Bb3 ocHOBa Ha OQUIMATHO M3YMCIEHATa HETHA CTOMHOCT Ha AKTUBUTE, KpalHUAT Gpoil Ha
WHBECTHIIMOHHHUTE J5UJI0BE 32 aKTyalHus nepuoj ¢ (6p.) 7,254,171,038

O(I)I/IHI/IZUIHO H3YNClIeHaTa JHEBHA HETHA CTOMHOCT Ha AaKTHBUTE Ha (1)0HIIa U HCTHaTa
CTOMHOCT Ha aKTUBUTE 3a €IHH A1 1IPE3 N3MUHAJIaTa U IpeaxoXxKaaniara s roaMHa €:

JaTa HETHA CTOHHOCT Ha HETHATa CTOMHOCT Ha
akTuBure (Ft) AKTHBHTE 32 €AHH
asn(Ft)
31.12.2003 10,099,524,291 0.788345
31.12.2004 19,605,345,139 0.815933
30.12.2005 25,517,172,837 1.014561
29.12.2006 37,475,495,675 1.117716
28.12.2007 28,296,658,397 1.098288
31.12.2008 6,585,500,377 0.652724
31.12.2009 11,035,584,608 0.876664
31.12.2010 16,480,125,695 0.961521
30.12.2011 8,463,112,799 0.976229
28.12.2012 7,783,645,693 1.048724
2. Ilo-Baxkuu (l)aKTopn, BJINSACIIH BbPXY HHBECTHIHOHHATA INOJIHTHKA, MU

Npeacrapane Ha OCHOBHATa2 MHBCCTHUHOHHA CTpaTerus

OTII-IObuEc ®onx Ha ponnosere ot 27 mait 2011 r. pabotu nox umero OTIT Omera ¢pong
Ha (OHIOBETE TaKa, Ye YNPaBJISBALIOTO aKTHBHTE Ha (OHIA IPYXECTBO Ja pasmHoliara ¢ ro-
IIHPOK OT NPEAMIIHUS KPBI Ha AeicTBHE. DOHIBT NpoabiDKaBa Aa POKycHpa BHUMAHHETO CH
BBPXY I1I00aIHKUTE Pa3BUTH Na3apy Ha aKIHHM, HO CIEX IPOMsHATA Ha UMETO, B OpT(eiina My
BEYe MOXE Ja Monazar He camo (OHAOBE, YHPaBIABAaHH OT LIBEHIIAPCKOTO YIPaBISABalIlO
apyxectso IObuEc. C pa3mupenus Kpbr Ha JEHCTBHE Ce OYaKBa Ja Ce IOCTUIHE MO-TOIIMa
CTENEH Ha paslpelencHue Ha pucka. OCHOBHATa LleJl Ha IIPeCTPYKTypUpaHeTo € QOHABT JIa
IpPENNOXH Ha WHBECTHTOPDHTE CH OIIE IT0-KOHKYpPEHTHA medanfa, ype3 BB3MOXKHOCTTA Ja
H30HMpaT OT IO-IHPOKa NATHTPA 32 HHBECTHPAHE HA aKTHBUTE CH.

AxtuBute Ha ¢onaa npe3 2012 r. ot 8,46 MuaHapaa B HAuaJoOTO Ha roJMHATA cHajHaxa Ha
7,78 munuapna.

I'omumnara nevan6a Ha OTII Omera ®oun Ha doHmoBete npe3 2012 r. caen OpucajgaHe Ha .
pasxoaure BbpXy ponna e 7,43% “



3. Ord4er Ha aKTHBHTE

Pasnpedenenue na axmusume na I1l. @ono yennu knuxca no RA3apHa CMOUHOCH — OMYem HA aKIMUGUME

Hannume ca 8 xunaou gpopunmu

EnemeHT Ha akTHBUTE Hauanen 6poii 3a nepuona i
s p puoa Kpaen Gpoii 3a neproaa Pasnpenenenue
ChOTBETHO BHA UEHHHN KHMXKA 01.01.20012 31.12.2012
Mapu B Gpoii — bankoBy Ganancu
[banxa Cpok
(OTII Baux ITAL HUF pasnnawarenta cmerxa 36 19 0,00%
OTI Bauk ITAJ EUR pa3snnawarenna cmetka 938 430 0.01%
OTIT Bank [TAQ USD pasnnaiarenta cMeTka 18.431 1.200 0.02%
IOTTT Bank [TAJ1 USD 28.12.2011 - 04.01.2012 336.952 0 0.00%
JOTI1 Bauk ITAJI EUR 28.12.2011 - 04.01.2012 62.226 0 0.00%
(OTT1 Baux IMAJ EUR 30.11.2011 - 04.01.2012 311.130 0 0.00%
OTI1 Bauk TTAJT EUR 30.11.2011 - 04.01.2012 31113 0 0.00%
(OTIT Bank [TAJ] USD 27.12.2011 - 02.01.2012 0 88.593 1.14%
OTI1 Bank [TAJI USD 27.12.2011 - 09.01.2012 0 220.930 2.83%
[BankoB GastaHc 06wo: 760.826 311.172 4.00%
[IpexpLpasieMy ReHHH KHIDKA
WsBbH Gopcorn Bopcosn LeHHN H3pwH Gopcosu
Hme na uennnre knmka Cpok [BOPCOBH LIEHHH KHIDKA]  IEHHM KHWKa KHIKa LIEHHU KHUKA

[YHB O6auramiu: 10.079 1.380 0,02%

MNB120111 28.12.2011-11.01.2012 10.079 0 0.00%

MNB130102 19.12.2012-02.01.2013 1.380 0.02%
IMHBecTHHHOHHN ASLTOBE: 7.561.589 7.488.954 95.98%
OTP KLIMIAVALTOZAS Cepua A 0 73.728 0.94%
JABERDEEN GL-EUROPAN EQU-1-2 0] 512.288 6.57%
IACATIS-GLOBAL 647.862 684.676 8.78%
IALLIANZ RCM US EQUITY 0 176.729 2,26%
IBNP BEST SELECTION EU [} 1.029.389 13,19%
IBNP BEST SELECTION EU 882.146 0 0.00%
[ETF DAX 251 068 0 0.00%
IETF ISHARES MSCI AUSTRALIA 33 541 36.102 0.46%
IRCM EUROPE EQUITY GROWTH 1189197 1.429.351 18.32%
[UBS (CH) EQ-SML CAPS EUROPE 319.530 378.701 4.85%.
UBS (CH) INSTITUTIONAL FUND/EQ PAC 293.044- 295.155 3.78%
[UBS (LUX) EUROPEAN GROWTH B 420.577 459.130 5.89%
JUBS IF - KEY SELECTION GLOBAL EQ 1.777.214 1.474.200 18.90%
[JUBS LUX EQTY-USA GROWTH 258.171 538.423 6.90%
[UBS LUX IF - EURO EQUITY 971.426 401.082 5.14%
[UBS(LUX)IF - KEY SELECTION US EQ 516.613 0 0.00%
[[Ipexpbpasemu akuuu o6uio: 7.571.668 0 7.490.334 0 96.00%
JIpyrH akTHBI
Biemanns 146.625 0.00%
IAKTHBH 32 OBAEWH NepHoIM: 148 0.00%
[Pasmuky OT NpeoLeHKa Ha ACPHBATHN CAEIIKH 0 0.00%
Ipyru akTHBH 0610 146.773 77 0.00%
AKTHBH OBILILO: 8.479.267 7.801.583 100.00%
Bagsmxenns
3a BB3HArpaXkACHHe 33 ypaBneHue Ha GoHa 8.701 8182 39.30%
OTuereHy KaTO Pa3xold NOPaiH APYIH NAPTHAM 507 473 2.27%
[To Apyry nepa, OCYETOBOACHH KATO PAa3X0A 17.658 12.167 58.43%
Baab/rkeHHs 06LI0: 26.866 20.822 100.00%
IHETHA CTOMHOCT HA AKTUBHTE: 8.451.401 7.780.761
Bpoii Ha HBBeCT. AA10Be B 06 pbIIEHNE; 8.658.650.675 7.418.971.143 —
Heto cToliHocT Ha akTHBHTE Ha equn nHBecT. aan (Ft/aan) 0,976189 1,048766 //
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4. bpoii Ha HHBeCTHIMOHHHTE JSJI0BE B 00pbIIEHMNE

JlocTuruara nevanta,
Ppa3buBKa MO roAUHU

[TenHa roMuHaNHA
CTOMHOCT Ha

HHBECTHUHOHHHTE AANOBE

B 06pBlucHNE BBB Ft

Hetna crofinocT Ha
aKTHBUTE Ra nagexa (Ft)

HeTHa CTOAHOCT Ha aKTUBUTE
3a emn zan (Ft/6p.)

31 nexemspu 2006 33.535.701.335 33.526.634.676 1,18064
31 nexemepu 2007 -1,6% 22.761.631..017 25728917 14) 1,099768
31 nexemepu 2008. -40.56% 10.085 462.663 10.078-338.65% 0,.653693
31 nexemspu 2009 34.16% 12.604.513.260 12.599.739.424 0,877023
31 nexemspu 2010 9,66% 17.140.764.873 17 1411 -64 324 0,961715:
31 nexemspu 2011 1.50% 8.658.650.675 8452 401 645 0.976180

31 anyapu 2012 8.492.651.487 0,969711

29 despyapu 2013 8.536.055.509 0,995413

30 mapr 2012 8.445.563.560 1,027115

27 anpun 2012 8.401.757.825 0,992677

31 maii 2012 7.836.463.521 0,994418

29 1oun 2012 7.783.824.971 0,965190

3110112012 7.7'39.609.141 0,980300

31 aBryct 2012 7.654.650.554 1,.000972

28 centemspu 2012 7.562.786.900 1,.011504

31 oktomspu 2012 7.506.590.143 1,.003127

30 noemBpn 2012 7.461.243.680 1,006948
31 nekemBpu 2012 7,44% 7.418.971.143 7.780.761.536 1,048766

5. HerHa cTolWHOCT HAa AKTHBHTE 32 ¢{HH HHBECTHUMOHEH I

Hetna croiiHocT Ha akTuBHTeE 3a eauH A41 Ha OTII Omera @onp Ha ¢poHOBETE B aKIIUK HA
pazButTuTe nazapu (Ft/6p.)

iy
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6. Iloprdoano Ha HHBECTHUHOHHHSI POH
01.01.2012 31.12.2012 Babenexka
a) O(HLIMATHO KOTUPaHHU Ha 6opcaTta NPEeXBBPASEMH LEHHH KHIDKA: 7.571.668 7.490.334
6) NpexBbLpRAEMH LEHHY KHHKA B O0PBLIEHUE Ha APYTH perynupaHu 0 0
Ot ropuure:
B)NPEXBBPNAEMH LICHHH KHHXKA TCHATH B 00pBIICHHE B 61M3KOTO 10.079 1380 |YHB
r) ApYry NPeXBLPISEMH LEHHH KHIDKA: 0 0
1) JLJITOBH LUEHHU KHIDKA 10.079 1.380 | YHB, oGnuraunun
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7. Pa3sBuTHe HA AKTHBHTE HA HHBECTUIIHOHHHKS donn

V. Pa3BuTie Ha AKTHBHTE HA HHBECTHUHONHHS (O B AKTYaJHHA NEPHO

Xunsaau dopuntu

a) TNIPUXOJH OT UHBECCTHLIMK

264.976

J) Apyru npuxonu

0

¢) pasxoau 3a ynpaBineHue (Takca ynpaslichue Ha GoHa):

-99 393

d) Taxcy Ha Gankata aenosuTap (ChABPAKA Ce B TaKCaTa 3a yNpasieHue Ha hoH/a)

0

e) ApYry TakCH M NaHbLK:

6pokepcka Takca

-225

6aHKOBM pazxoau

-249

HaaA30pHa Takca

-1.986

Jlpyru pa3sHOCKH W pazxonu

-20

Jf) HetHu moxoau

163.103

g} pasnpenenenu noxomu (M3nareHa neyanfa)

0

peHHBECTHpaHa nevyanba

163.103

k) npoMsiHa Ha KanUTANOBATa CMETKA

-1.226.005

l) NOBHMUIABAHE CTOMHOCTTA Ha MHBECTULIMATA, CbOTBETHO HaMasIABaHEe

391.262

J) BCAKa Apyra NpoMsHa, KOATO OKa3Ba BNMSHHE BBPXY AKTMBUTE M 3a1bIDKEHHATA HA
MBHECTHUMOHHMA (OHN; (TAaKUBa NMapTUIM: HAMA)

0

8. JlepuBaTHH caeJKH

®onnet kbM 31 mexemMBpu 2012 . He € UMaJI TAKUBA CIENIKH.

9. OTuer Ha MpUXOAUTE U PA3XOAHTE

OT49eT HA MPUXOANTE H PAZXOAUTE
HaumeHoBaHue Ha napTuaata Ilpeaxoana xoauua AKTYaJIHa roAHHA
01.01.2011-31.12.2011 | 01.01.2012-31.12.2012
a 6 B r

01 L INpuxoau ot ¢uHaHCOBH Omepanuu 1.397.682 519.228
02 II. _ Pasxoau 3a puHaHCOBU OMepanuy 362.897 254.252
03 III.  Jpyru npuxoan 0 0
04 IV.  Pazxonu 3a IeitHocTra 114.160 101.852
05 | V. _Jpyru pasxonu 11 21
06 VI.  H3BbHpeaHu npuxoau 0 0
07 VII. H3BbHpeaHu pasxonu 0 0
08 VIII. Tlnareuu, nnarumu neyanbu 0 0
09 IX. Pedyarar 3a akTyajiHaTa roamsa 920.614 163.103
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Ortuer 3a 2012 roauna -
OTII Ilnanera ®onga Ha ¢poHAOBETE

1. O0mM JanHM:

Tun Ha poHga: myOaudeH B3anuMeH (OH B IEHHHU KHIDKA OT OTBOPEH THII
[Tpogpmxurentoct: ot 02.07.2007 r. 3a HeonpeaeneH CpoK

Bn3 ocHOBa Ha O(l)I/IHI’IaJIHO HM34MCIICHATa HeTHA CTOMHOCT Ha aKTHUBUTE Ha q)OHIIa, HCTHaTa
CTOMHOCT Ha aKTUBHTE 3a €IUH 51 €:

JlaTta HETHA CTOHHOCT HA HETHATAa CTOHHOCT Ha

akTuBuTe (Ft) AKTHBHTE 32 €AHH OS]
(Ft)
30.12.2011 3,100,051,646 0.915086
31.01.2012 2,987,130,064 0.948396
29.02.2012 2,967,821,301 0.979028
30.03.2012 2,880,888,083 0.974963
27.04.2012 2,726,680,764 0.942001
31.05.2012 2,611,145,079 0.915758
29.06.2012 2,386,157,394 0.907384
31.07.2012 2,346,917,239 0.917126
31.08.2012 2,287,782,865 0.919764
28.09.2012 2,309,349,864 0.952114
31.10.2012 2,230,721,341 0.948172
30.11.2012 2,170,439,234 0.944189
28.12.2012 2,259,373,078 1.011690

B33 ocHOBa Ha OGUIHATHO U3YHCIIEHATa HETHA CTOHHOCT Ha aKTUBUTE, HAYAJTHUAT Opol Ha
WHBECTHIIHOHHHUTE JSJIOBE 3a akTyaHus nepuos e (6p.) 2,970,006,946

[Tpomsiaa B 6posl Ha MHBECTHIMOHHUTE JIUIOBE Ha (hOH/A B aKTYaJIHUS! IEPHOJ

Cepus "A" (HOMUHaNHa cToifHoCT 1 opUHT) KonuuecTBo Ha KonuyvectBo Ha o6patHO

emuTHpannTe aanose (Op.) u3kyneHute asnose (6p.)
Snuvapu 2012 14.283.974 180.049.958
Despyapu 2012 8.934 275 130.352.833
Mapt 2012 6.815 645 76.533.108
Anpun 2012 2.012.733 70.428.425
Maii 2012 10.304.904 36.209.969;
Onn 2012 5.828 137 186.885.717
10mu 2012 2.172.625 83.944.710
Asrycr 2012 83.802 70.515.014
Cenrtemspu 2012 2.348 490 61.573.965
Oxromepu 2012 123.881 58.023.826]
Hoemspu 2012 1.984 044 56.124.592
JlexkemBpu 2012 8.461.660 62.502.191
O6uro: 63.354.170 1.082.144.308
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Cepus ,,5” (HomMunanua crofinoct 1 espo)

SAnyapu 2012 6.374 286.450
®epyapu 2012 23.177 11.814
Mapr 2012 62.795 52.501
Anpun 2012 38.963 6.704
Mait 2012 21.234 88.100
I0uu 2012 104 166.277
Oan 2012 57 439 11.295
Asrycr 2012 4.291 41.296
CenTemspu 2012 17.614 3.112
Oxromapu 2012 23 53.826
Hoemspu 2012 2.246 25.160
Hexemspu 2012 692 39.432
Obwo: 234.952 785.967

DOoHABT HE € U3MIAlNAT MeYanta B OTYCTHHS fnepuon

B3 ocHoBa Ha odunmanHo u3uncIenaTa HeTHa CTOMHOCT Ha aKTHBHTE, KPAHHUSAT Opoit Ha
MHBCCTHIMOHHUTE JSI0BE 3a akTyanHus nepuox e (6p.) 1,951,106,365

O(i)I/II.II/IaJIHO H3YHCJICHATA JHEBHA HETHA CTOMHOCT Ha AKTHBUTE HA (I)OHI(EI H HETHAarTa
CTOMHOCT Ha aKTUBUTE 3a CIMH 41 IIpe3 U3MHHajaTa u IIpeaxoxaamara 1 roguga e;

HaTa HETHA CTOIHOCT Ha HETHATA CTOMHOCT Ha
aKkTuBHTE (Ft) AKTUBHTE 3a €IUH
asin(Ft)
28.12.2007 35,017,824,038 1.087114
31.12.2008 27,955,487,274 0.477210
31.12.2009 43,473,027,620 0.837238
31.12.2010 4,736,493,576 1.041329
30.12.2011 3,100,051,646 0.915086
28.12.2012 2,259,373,078 1.011690

2. Io-Baxxuu (l)aKTopn, BJIHAEIIH BBPXY HHBECTHIHOHHATA MOJHTHKA H
IIpeacrapsiHe HA OCHOBHATA HHBCCTHIIMOHHA cTpaTerns

OTII-uBuEc ®onn na donmosere or 27 maii 2011 r. pabotu mox umero OTII ITnanera
$oHA Ha GOHMOBETE TaKa, Ye YNpaBIABAIOTO AKTHBHTE HA dbonza npyxectso na pasmonara c
TO-IMPOK OT MPEUIIHKA KPBI Ha eicTBre. QOHABT NPOIBIKABa N doxycupa BHEMaHMETO
CH BBDXY INIOOIHATE Pa3sBUTHU a3apy HA aKLUH, HO CIEN [IpOMsHATa Ha UMETO, B moprdeiiia
My BEYE MOXCE Aa momajzaT He caMo (OHIOBE, yHPaBISBAHH OT HEMCKOTO YIIpaBJISBAIO
ApyxectBo JluBuEc. C pasmmpenus kpsr Ha AefCTBHE Ce 0YaKBa Jla C€ IMOCTUTHE IT0-TOJIIMa
CTCNCH Ha pasnpenesnieHue Ha pucka. OCHOBHATA i€ Ha IOPECTPYKTYpUpaAHETO € GOHABT Aa
TIPENIOXHA Ha MHBECTHTOPUTE CH OLE II0-KOHKYPEHTHA Iedanba, 49pe3 BB3MOXHOCTTA Ja
M30HUpaT OT Mo-NIMpOKa NaNMTpa 3a HHBECTHPAHE Ha aKTHBUTE CH.

Axrusute Ha $ponga mpes 2012 r. ot 3,1 MUJIMap/ia B HA4aJIOTO Ha FOAMHATA ClaJHaxa Ha 2,26
MUIHapaa.

l'opunara nevan6a na OTIT Omera ®oux Ha donnosere npes 2012 r. cnex npucnanane Ha
pasxoaute BbpXy ponna e 10,56%. :
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10. OT4er Ha akTHBHTE

Pasnpedenenue na axmusume na Il Donod YEHHU KHUJICA NO NA3ApHA CMOUHOCH

— omuyem Ha akmueume

Hannume ca 6 xunadu gopurmu

EnemeHT Ha aKTMBHTE, Hauanen 6poii 3a Kpaen 6poit 3a nepuona Pasnpenenenue
CHOTBETHO BH] UEHHU KHUXA nepuoaa 01.01.20012 31.12.2012 %
Mapu 8 6poii — Baxkoeu 6anancu
Banka Cpok Ha Brora
CMETKA 42 19 0 00%
OTI1 Bani [TAJT EUR pasnnawmaTenua cMeTka 174 48 0 00%
OTI Bank [TAJ USD pasnaawarenna cMerka 21.453 243 001%
QT Banx NAJT EUR 28.12,2011 - 02,01 2012 9 11652 0,50%
OTI1 Bank AT EUR 27,12.2011 -09.01.2012 0 72822 313"
OTI1 Barx MAJI USD 28.12.2011 - 09.01.2012 9 7733 033%
T Bauk OAT USD 27 12 2011 - 07 012012 0 154.651 6.64%
baukos Ganauc obur 21.669 247.168 10.61%
Tpexpvpasiemy uesHH KHuKa
Bopcosu uernu H3pbH Gopcosu Bopcosu uennn Hassn Gopcosn
l[emm KHHKa CPOK KHHXKa LEHHH KHUXKa KHWXA LEHHH KHHXa
Hepxasuu o6auraunn 0 258.602 1H.11%
IREPHUN 1 67 03/18/ 17.03.2006 - 18.03.2013 0, 258 602 11.11%
YHB O6auraunu 85.516 54.282 2,33%
MNB120104 21.12.2011-04.01.2012 57.825 0 000%
120111 28122011 11012012 27691 0 0.00%
MNB130102 19.12.2012 ~12.01.2013 0 53.953 232%
IMNB130109 27.12.2012 - 09.01.2013 Y 329 0.01%
Kétvmvrlc: 0 396.888 17.05%
IHUSTHO 4.4 09/14 25.09.2009-25,09.2014 0 29.457 1.27%
IMAGNOLIA VAR 03 20.03 2006- 20.03.2016 [¢) 83.741 3 60%
IMAGY AR 5.875 05/1 31.05.2011-31.05.2016 0 51.321 2.20%
OTPHB FLOAT 03/15 04.03 2005 - 04.03.2015 0 114746 493%
IOTPHB VAR 49-16 07 11.2006 - 07.11.2016 0 117.623 5.05%
MecTn akuna 41.070 20.482 0.88%
MAGYAR TELEKOM 0 20.482 088%
RFV 19.140 0] 0.00%
TVK TORZS I 21.930 0 0.00%)
[Uyxnecrpanun akunn 474.817 331.806 14.25%
ABLON 6.961 0 0,00%
ANEL ELEKIRIK 0] 7.616 0.33%
ASELSAN ELEKTRONIK 31.353 0l 0.00%
AVENG 11,487 4.664 0.20%
DIXY GROUP 0] 8.718 0.37%
ELLAKTOR 6 026 0 0,00%
ETALON GROUP 0 19.001 0.82%
ETALON GRQUP 21245 0 0.00%
EVRAZ PLC 0 11.318 049%
FIBERWEB 59.569 18.392 0.79%
FONDUL PROPRIETATEA SA 19.467 22.842 098%
HMS GDR 41.123 24.521 1,05%
IG SEISMIC SERVICE-REG S WI 0] 2.708 0 129
INTEGRA 23.996 2.967 0.13%
INTERCELL AG 6 583 0 0.00%
IS LEASING 11.981 11.972 0.51%
LINAS AGRO 24478 16.603 0.71%
LSR GROUP GDR 4 059 4.601 0.20%|
MANGO GIDA 0 8.802 0.38%
MECHEL 6 546 [y 000%
MECHEL PREF 13.786 9.158 0.39%
MECHEL PREF RU 2]1.718 4.184 0.0.18%
MECHEL RU' 7.529] 7.420 0.32%
NORDEN 28.707 26,113 1.12%
REYSAS LOGISTIC 8112 9.764 0.42%
REYSAS REIT 2.417 000%
SARANTIS 5 595 [V 0.00%
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EneMeHT Ha akTUBMTE,

Hauanen Gpoii 32 nepuoaa

Kpaen Gpoii 3a nepuona

Pasnpexenenne

CBOTBETHO BH/ LEHHH KHMKA 01.01.20012 31.12.2012 %
SELCUKECZA 9.036 5972 0.26%
SEVERSTAL GDR ° 6.157 026%

SISTEMA GDR 22657 0f 0.00%

SURGUTNEFTEGAS PREF o 10.845 0.47%

TALLINK 13519 19.118 0.82%

TATNEFT PREF 0 13 091 0.56%

TNK-BP 0 2958 013%

TNK-BP PREF 0 2.866 0.12%

TORUNLAR 5.475 0 0.00%

TOTAL PRODUCE 33.022 11.937 051%

TURK HAVA 12 458 0 0 00%

VESTEL BEYAZ 0 15.414 066%

VESTEL BEYAZ 15916 0 0 00%

X5 RETAIL GROUP GDR 0 22.084 0.95%
Husectuunonnn asnose: 2.536.125 902.320 38.77%

OTP AFRIKA RESZVENY B SOROZAT 0 24911 1.07%

OTP OROSZ RESZVENY B SORQZAT 81421 64.681 278%

OTP TOROK RESZVENY B SOROZAT 93.353 38.425 1.65%

ALLIANZ RCM CHINA 74.351 67.512 2.90%

CHINA PANDA FUND 42.630 18%

DWS INVEST CHINESE EQUITY-FC 170.997 84.546 363%

EM EQUITIES 569.989 202.710 8.71%

ETF BRAZIL EWZ 118374 68.839 296%

ETF EM 262.582 0 0 00%4

ETF EM VANGUARD VWO 828.916 77.474] 3.33%

ETF INDIA SMALL-CAP 46.436 34.394 1.48%

ETF INDIA WISDOMTREE 58.384 66.545 2.86%

ETF KOREA 171.500 90276 3.88%

EFT SOUTH AFRICA 59.822 39377 1.69%
ITpexsspanemn uennn knuska o6uo0: 3.137.528 0 0 1.964.38 o 84.39%
Apyru akTusn:

Baemannsa: 0 56.239 241%
IAKTHBY 3a GbReuH TEPHOLH: 746 431 0 02%
Ouenbunn pasnuku ot AepuBathu caenku 0 59878 2.571%
Upyru akTuBy o6wo 746
AKTHBH OB11O: 3.159.943 2.328.116 100.00%
Ban.
3a rakca ynpasneune ua donna 3658 2652 3.97%
OTuerenu kato pa3xon nopaau Apyrw napraau 195 139 021%
Vlpyru 3ansmxenus 6e3 Gasa pasxon 59 965 64.040 95.82%
Baavmkenns o6uo: 63.818 6.831 100.00%
IHETO CTOMHOCT HA AKTHUBUTE: 3.096.128 2.261.28
Bpoii na usseer. annoe B 06pLUenue: 3.383.654.298 2.229.314.773
Heto croitnocr na aktusute Ha exun unsecr. asa (Ft/msum) 0,915024 1,014341
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4. bpoii Ha HHBECTHIIHOHHATE J51/I0BE B 06pbIIEHHE

Hocrurhara nevanGa,
pa3buBka M0 roauHu

IMbnua HomMuuanua
CTOMHOCT Ha

HHBECTULMOHHHTE ATOBE

B oOpblueHye BBB Ft

Herna croiinocT Ha
aKTHBHTE Ha nanexa (Ft)

HeTHa cTOifHOCT Ha akTuBHTE
3a eaun aan (Ft/6p.)

31 nexemapy 2007 32.238.631304 32.243209.748 1086900
31 Aexenapn 2008 56,12% 58587.737.501 58.616.994.954 0476928
31 nexemepu 2009 75.40%. 51.927.824.425 51.970.866.255 0.836528
31 nexenspu 2010 24.48% 4.611.174.902 4.611.174.891 1.041313
31 zexemapn 201 12,13% 3.383.654.298 3.096.125.248 0915024

31 aryapn 2012 3.148.989.618 0.94839%

29 Genpyapn 2012 3021366358 0979028

30 Mapr 2012 2954131219 0074963

27 anpua 2012 2.893.701.24] 0.942001

31 man 2012 2.851.347.140 0.915758

35 ronn 2012 2629411002 0.907384

31 10nm 2012 2.558.990.341 0,917126

31 asrycr 2012 2.479.455.899 0.919764

28 centemspu 2012 2.423.797.916 0952114

31 oxromepu 2012 2.352.662.433 0.9487172

30 Hoemspu 2012 2.292.885.041 0.944189

BT nexomapn 2012 10.85% 2229314773 2261285113 1.014341

5. Herna CTOHHOCT HA AKTHBHTE 32 €{MH HHBECTHIMOHEH AAJ

Hertna croiinoct Ha aktuBmTe 32 eun asn OTIT [Liamera aKIIMH Ha pa3BUBAILH Ce
nazapu ¢oun Ha Gounosere (Ft/6p.)

1050
1300
0250
0.500
0.850
8 8 5 8 § 28 85 & 8 8 ° 5 @
& 5 ¢ 8 3 2 g 5 & g ° & o
o o o bxd o i o Ay o & B = s
6. Iloprdoano Ha nuBecTHNHONNNS dboun
01.01.2012 31.12.2012 abenexka
a) oHuMaANHO KOTMpaHU Ha GopcaTa NPEXBBPIIAECMH LUEHHH KHIDKA: 3.371.528 1.964.380
6) TIpeXBBPIAEMH LIeHHU KHIKA B OOPBLUEHHE Ha JpYTy peryaupamu 0 0
OT ropuure:
B)IPEXBBPIAEMH UEHHH KHHXKA NYCHATH B OOPBIICHHE HEOTAABHA: 85.516 54282 |VHB
r) ApYri NIPEXBBPIASEMH LIGHHH KHIKA: 0 0
1) IBJITOBH LEHHN KHMKa 85.516 709.772 | YHB, o6auramnmu
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7. HpOMCHH B AKTUBHTE¢ HA HHBECTHLIHOHHHUSA (l)OHIl

V. Pa3BHTHE HA AKTHBHTE HA HHBCCTHUHOHHNA q)Ollll B OTHETHHSA NEPpHOAR

@) NPUXOAM OT MHBECTHLIMK
J) Apyru npuxoan
€) pasxoau 3a ynipaB/icHue (Bb3HArPIACHHE YTIPABNEHHE Ha ¢bouaa):
d) Takcw Ha Gankara 1eno3uTap (ChAbPXkKa Ce B TAKCATA 34 YIPaBICHHE
e) Ipyru Takcy u AaHbLM:
6pokepcka Takca
6aHKOBH pasxoau
HaJ30pHa Takca
Hpyru pasHocku 1 pasxonu
Jf) HeTHR 1oX0AH
g pasmpeneneHu npuUxoaM (M3nnateHa neyan6a)
peHHBECTHpaHa neyanba
k) NIPOMEHH Ha KaNHTANOBATA CMETKA
i) yBennuenue, pecn. Hamanenue B CTOMHOCTTA HA MHBECTHLMATA

j) BCAKA Apyra npomsiHa, KoATO 0Ka3Ba BIIMSHHE BBPXY aKTHBUTE W 3aALKEHUATA Ha

MHBECTHLHOHHHs (HOHN: (TaKHBa NapTHIM: HAMA)

Xunsau GopuHTH

-81.885

0

-35.837

Ha (oHaa)

0

-279

-188

-640

-12

-118.841

0

-118.841

-1.068.784

352.785

0

8. lepuBarnm caenxu

B akryannara rommHa mmarme uweTHpu W3MNAMAHMS HA JEXBA OT ®onpga, cBbp3aHn C
JIAXBCHA Cyall CHENKa, OCBHINCCTBABAIA KANUTAIOBATA TapaHLHs U OCHIypsiBalia
uxcupana nuxsa or ®oHma Ha mamea Ha CTOMHOCT obmo 12.645.588 dopuura.
CroiiHocTTa Ha (UKCHpaHus NPOUEHT, nIaTuM OT ponna keM 31 mexemspu 2012 r. 1o
JIUXBEHATa Cyall cnenka € 0 ¢popuHTa, CTOMHOCTTA Ha NPOMEHJIMBHS THXBEH IIPOLEHT,
KpeauTupyeM npu nanexa 3a Gouna e 54.783.161 dopunTta, Taka nazapHarta CTOMHOCT
Ha JINXBEHATa Cyar cliejika Ipu OalaHcoBus naaex e 54.783.161 dopunra.

Hpe[lCTaBﬂIle HAa CPOYHHUTE BAJTYTHH CAENKH

Hannns|  CrolinocT Ha cpounata JInckoHTUpaKa CTOMHOCT Ha
XUNAAKM CAENKA cOOpes J0roBopa CDOYHATA cpenka
Bws Banyta |Bue dopuntu| Bus sanyta | Bbs dopuntu neyvanGa
JIPY -99.000 -254277 -254277
USD 1.188 262.424 262.424
8. 147
EUR -1.085 -315.965 -315.965
USD 1417 312.925 312.925
-3.040
EUR -60 -17.473 -17.473
uUspD 79 17.461 17.461
=12
iOouto 5,095

9. Order Ha npuxoauTe M Pa3XoIUTe

OTtuer Ha HPHXO0JANTE H pa3xoJanre

HaumenoBanue na naprujaara

Ilpeaxoana xoanna

AKTyaJlHa roauHa

01.01.2011-31.12.2011 | 01.01.2012-31.12.2012
a 6 B r
01 I ITpuxoau or GpuHaHCOBY onepauun 127.831 375. 738
02 II. _ Pa3xonu 3a gunancoru onepaumn 312.920 457.758
03 HI.  Jdpyru npuxoan 0 0
04 IV.  Pasxoau 3a neitHoctra 48.223 36.944
05 V.  Ipyru pasxoau 15 12
06 V1. M3BbHpeaHn npuxomu 0 0
07 VII. M3BwbHpeauu pazxoau 0 0
08 VIII. Hsnareuu, nnarumu nevantu 0 0
09 IX. _®unaHcoB pe3ysTaT 32 0THETHATA roAHHA -233.327 -118.841
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Oryer 3a 2012 roauna -

OTII HenTpasnoeBponeiicku GpoHx B aKIUH

1. O0mwu nanun:

Tun na (borma: Hy6J'II/I‘ICH B3auMCH q)OHII B IICHHH KHHXXa OT OTBOPCH THII

Hponsmxurennoct: ot 21 nexemspu 2005 r. 3a HeoNpeneNeH CpoOK

B®3 ocHoBa Ha O(bI/IIII/Ia_HHO H34MCJICHATa HETHA CTOMHOCT Ha aKTUBUTE Ha (bOHI[a, HCTHaTa

CTOMHOCT Ha aKTHBHTE 3a CIUH 047 €:

Jlara

30.12.2011
31.01.2012
29.02.2012
30.03.2012
27.04.2012
31.05.2012
29.06.2012
31.07.2012
31.08.2012
28.09.2012
31.10.2012
30.11.2012
28.12.2012

HETHA CTOHHOCT Ha
aktusute (Ft)

1,857,476
2,005,576
2,017,079
1,911,663
1,888,496
1,657,524
1,773,441
1,776,847
1,811,961
1,866,942
1,838,676
1,771,250
1,753,524

HETHATA CTOMHOCT HA

AKTHBHUTE 32 €AMH AAJ

(Ft)
0.896070
1.000835
1.034195
1.001184
0.984067
0.874994
0.948797
0971495
0.997401
1.034120
1.033281
1.029622
1.053223

Bb3 0cHOBa Ha ObUIMANHO M3YHCIIEeHATa HETHA CTORHOCT Ha AKTHBUTE, HAYaJIHUAT 6poii Ha
HHBECTHIIMOHHMTE JSJIOBE 34 aKTyallHHA nepuon e (6p.) 2,072,913

IIpomsiHa B 6post Ha MHBECTHIMOHHHUTE ASANOBE HA QOHAA B AKTyaJIHUS TIEPUOLI:

Konnuecrso Ha

Komtuectso Ha o6paTHo

H3KYMEHNATE OA510BE

eMUTHpaHHuTe aanose (6p.) (6p)
Anyapu 2012 10.248 87.591
Despyapn 2012 9.094 54.279
Mapr 2012 40.626 81.608
Anpun 2012 32.363 22.694
Maii 2012 13.602 38.348
Onu 2012 2.158 27.337
10mu 2012 13.787 53.951
Asrycr 2012 21.359 33.660
Cenremspu 2012 12.369 14.039
Oxromspu 2012 12.511 48.069
Hoemspu 2012 11.514 69.525
Jlexemppu 2012 6.501 63.032
Obuo: 186.132 594,133

®onawr He e mauan newanba NPE3 OTYETHUA NNIEPHOA

B3 ocHoBa Ha odummanzo H3UKCIEHATa HETHA CTOMHOCT HA aKTHBHTE, KpaltHusT Opoit Ha

MHBCCTHUMOHHNTE JSJIOBE 3a aKTyalHuA nepuon e (6p.) 1,664,912
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OduupnanHo m3dnciIeHaTa NHEBHA HETHA CTOMHOCT HA AKTHBHTE HA doHma u HeTHaTa
CTOMHOCT Ha aKTUBHUTE 3a €IMH [T [Ipe3 U3MUHAJIATA U IPEIX0XKAAIATA 5 TOIMHA €

HNara HETHA CTOMHOCT Ha HeTHATA CTOIHOCT Ha
akTusuTe (Ft) aKTHBUTE 32 €IHH
asn(Ft)
30.12.2005 785,849 0.995376
29.12.2006 1,680,554 1.187669
28.12.2007 4,732,678 1.319124
31.12.2008 2,287,005 0.683744
31.12.2009 3,362,922 1.040597
31.12.2010 4,056,414 1.242225
30.12.2011 1,857,476 0.896070
28.12.2012 1,753,524 1.053223
2. Ilo-Baskun  ¢akrTopn, BiHsiemn BbDXY HHBECTHUHOHHATA NOJHTHKA U

NpEACTABAHE HA OCHOBHATA HHBECTHIMOHHA CTpaTrerns

OTTI UenTpannoesponeiicki GOHI B aKIHK € HWHBECTUIHS B €BPO, KOATO CE€ CHCTOH MIPEAUMHO
OT YHTapCKH, YEIIKH U ITOJICKH aKIIMH.

AxTHBHTE Ha Qonaa oT 1.86 MunMOHa eBpo B Havanoto Ha 2012 T. cianHaxa Ha 1,75 Munuona
€BpO.

lognmnbara newan6a ma OTIT Henrpannoesponeiicku ¢oun B akmmm mpes 2012 r. crex
NpHCIaJIaHe Ha pa3xoauTe BbpXy douaa e 17,54%.
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OT4eT Ha AKTUBHTE

Pasnpedenenue na akmusume na Il dond yennu knusica no RA3GPHA CMOUHOCH — OMYEm Ha AKMUGUMe

Hannume ca 8 xunsdu opurmu

Enement na aktusure, Hauanen Opoii 3a Kpaen 6poii 3a neproaa Paznpeaenenue
CLOTBETHO BHA HEHHH KHHXKA nepuoga 01.01.20012 31.12.2012 %
Mapu B Gpoit — Bankosu Gajianeu
Banxa Cpok na Brora
0TI Bank [TAJ[ HUF pasnnaumaTenua cMerka 38 13| 0.00%
OTI1 Baux [TAJT EUR pasnnamarenna cMeTka 11 18 0.00%
OTI Baux [NAJT USD pasnnamarenna cMeTka 125 357, 0.07%
iOTI Bauk MTAJT PLN pasnamatensa cMerka 63 0 0.00%
OTIT Bank [TAJl EUR 2812.2012 - 09.01.2013 (0] 7.807 1.49%
IBankoB Gananc o6wo: 237 8.195 1.56%
IMpexBbpisieMu neHHN KHMXA
Bopcoen  |MaesnrGopeosr| Bopcosn HzpwHGOpcosn
LlenHH kHHxa Cpox | uenny wmxa | uewnn kauxa | UEHHU KHHKA | UEHHU KHWXKA

[YHE O6aurauuu 7.858 12.363 2.36%
MNB120104 21.12.2011 - 04.01.2012 4106 0 0.00%
IMNBI120111 28.12.2011 —11.01.2012 3.752 0 0.00%
MNB130102 19.12.2011 - 02.01.2013 0} 9.477 1.81%
MNB130109 27.12.2011 - 09.01.2013 [¢ 2.886 0.55%
O6auraumn: 42.568 0 0.00%
HUSTHO 4.4 09/14 25.09.2009 - 25.09.2014 26.214 0 0.00%
IOTPHB VAR 49-16 07.11.2006 ~ 07.11.2016 16.354 0 0.00%
MecThn akunn: 170.371 160.185 30.67%
ALLAMINYOMDA - 98 3.524 2.486 0.48%.
BIF TORZS-100 291 169 0.03%
EGIS TORZS 4.956 11.079 2.12%)|
FHB A -100 179 150 0.03%
FOTEX 0.42 EUR 4.574 2.754| 0.53%
GRAPHISOFT SE 140 135 0.02%
IMAGYAR TELEKOM 17.127 18.492 3.54%
MOL TORZS 48.580 40.537 7.82%)
IOTP TORZS (100) 45.052 45.650 8.74%
RFV 4.655 0 0.00%
RICHTER G. TORZS 29.412 28.606 5.48%
SYNERGON 681 1.302 0.25%
[TVK TORZS It 11.200 8.525) 1.63%
UykaecTpauun akumnn: 344.551 303.466 58.09%
JAAA AUTO GROUP N.V 266 0 0.00%
ABLON 13.362 0 0.00%
JANALOG DEVICES INC 0 410 0.08%

SSECO POLAND SA 3.762 3.567 0.68%
IBRE 2.948 3.963 0.76%
CEZ 44.041 25.838 4.95%
[ERSTE BANK STAMM 17.329 28.693 5.4%%
FIBERWEB 6.950 8711 1.67%
[FONDUL PROPRIETATEA SA 6.155 7.222 1.38%
IGET BANK 0] 1.648 0.31%
IGETIN HOLDING SA 2.187 887 0.17%|
IGLOBE TRADE CENTRE SPOLKA AKC. 1.967 3.093 0.59%
HMS GDR 6.376 5.594 1.07%
IMMOFINANZ AG 3.843 4.926 0.94%
INTERCELL AG 3286 0 0.00%
KGHM 17.702 30.838 5.90%
KOMERCNI 33.305 24.696) 4.73%
LINAS AGRO 6301 0 0.00%
LOTOS 1.972 3.535 0.68%

ECHEL PREF RU 9.085 2.592 0.50%
INWR 6.575 4.795 0,92%
PBG 1.702] 128 0.02%)
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Pasnpedenenue na akmusume na Ill. @oHO yennu knudica no nazapna cMoTHOCM — Omyem Ha aKmugume

Hannume ca 6 xunsdu gopurmu

EnemeHT Ha akTuBHTE, Hauanen 6poii 32 nepuoga Kpaen 6poii 3a nepnona Pampiuenelme
ChLOTBETHO BH/I UCHHH KHHIKA 01.01.20012 31.12.2012 %o
IPEKAO 17.423 20959 401%
IPGE 8.916 7.954 1.52%

PHILIP MORIS 6.670 5.471 1.05%]
IPKN 16.732 10.136 1.94%
IPKO BANK 16.873 19.656 3.76%
POLIMEX MOSTOSTAL, SA 0 5.57) 1.07%
POLIMEX SA-0.04 2.077 786 0.15%
PZU 16.341 23.434 449"
REYSAS LOGISTIC 3.817 3.550 0.68%
REYSAS REIT 2417 2.446 0.47%:
[TALLINK 7.119 0 0.00%
[TAURON PE 5.658 3.094 0.98%
TELEFONIKA 02 C.R. 23.401 19.061 3.65%
[TOTAL PRODUCE 5.923 0 0.00%
[TPSA 13.364 9.619 1.84%
UNIPFTROL 8.706 8.592 1.64%
HusecTitunonun assobe: 4.094 4.974 0,95%
SIF | BANAT-CRISANA 293 358 0.07%
SIF 2 MOLDOVA 1.856 2.272 0.43%
SIF 3 TRANSILVANIA 188 251 0.04%
SIF 4 MUNTENIA 153 188 0.04%
SIF 5 OLTENIA 1 604 1.941 0.37%
[pexespasemu uennn KHka o6mo: 509.442 0 480.988 0 92.07%

Jpyru akTiBu:

Biemanus: 10.360 33.270 6.37%
JAKTHBY 33 GBACM NEpHOAH: 5 1 0.00%
(OlEHBYHH PA3NIHKN OT AEPUBATHH CHEIKH c 0 0.00%
VIpyru akTuBH 0610 10.360 33.271 6.37%
AKTHBH OBLIO: 580.039 522.454 100.00%|
Baaba
3a Takca ynpasnexue ua donaa 1020 864 13.39%)
OTueTeHH KaTO PAa3XO/ NOPaaK APYrH MAPTHAM 37 33 0.51%
Apyru samemkenus Ges 6a3a pasxon 779 5.556 86.10%)
Baxbaxenus obuwo: 1.836) 6.453 100.00%
HETHA CTOHHOCT HA AKTHBUTE: 578.203 516.001
Ibpoii na uBBeCT. AAT0BE B 0GpLLICNHE: I 2.072.913 1.664.912
HeTna cToliHOCT HA AKTHBHTE Ha e1HH HIBECT. AAI (Ft/nan)  0,896514 1,063982
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4.  bpoii na unBecTHUHOHHNTE GOHOBE B 00pbIIEHHE

JlocTurnara neyanba,
pa3buBKa 1O FOAMHH

ITenna HoMUHANHA

CTOHHOCT Ha

HeTna cToitHocT Ha

VHBECTHLIMOHHHTE [IA10Be  aKTUBHTE Ha nasexa (Ft)
B 00pbuIeHne BbB Ft

HeTHa cToMHOCT Ha akTHBHTE
3a ennn aan (Ft/6p.)

31 zevomapn 2003 789.500 198.194 219 0.994997
31 Acxemapn 2006 19,31% 1430333 430.192.597 1187148
31 severapn 2007 L11% 3.587.743 1253080360 1315084
31 rcxcomspm 2008 48.05% 3.344 827 620.785.819 0.685260
31 zexenapn 2009 -531.92% 3.233.646 938.357.518 1.041025
31 nexemspn 2010 19.41% 3.265.443 1.262.992.702 1243131
31 reremepn 2011 27.88% 2.072.913 578.202.537 0.896514

31 anyapn 2012 1995570 1.000835
29 Geapyapn 2012 1.950.385 1034195
30 mapr 2012 1.909.403 1001184
27 anpun 2012 1.919.072 0.984067
31 wait 2012 1.894.326 0.874994
29 voun 2012 1.869.147 0.548797
31 romn 2012 1.828.983 0.971495
31 asryct 2012 1.816.682 0.997401
28 centemapu 2012 1.815.012] 1.034120
31 oxtomspn 2012 1.779.454 1033281
30 HoemBpn 2012 1.721.443 1.029622
B1 acxenspn 2012 18.68% 1.664.912 516.001.876 1063983

S5.Herna croiinoct Ha AKTHBHTE 32 €IHH HHBECCTHIIMOHEH AAJ

Hetna croliHocT Ha akTuBUTE 33 eun a1 ot OTIT Lenrpannoesponeiicku Gpouy B akimu (EUR/6p.)

OTP Kézép-Eurépai Részvény Alap egy jegyre Jusd netto eszkozériske (EUR/db)

1.100
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o k=4 ™~ o P (=1 = oy [ [= oy - o
) a ~ o o < o N o I w o -
- i o bt g (24 ©o - <@ (2 ok hnd ™
< = o ] © = < 2 Q < - I~ -
o o o ) o o o o o o o o o
8 5] & & & & & & & & & & ]
6. Iloprdoano na maBecTHIHOHNNAS PoHA
01.01.2012 31.12.2012 Babenexxa
a) o(HLHANHO KOTHPaHM Ha 6OPCATa MPEXBBPIIAEMH LEHHH KHIDKA, 569.442 480.988
6) npexBBLPNAEMH UEHHN KHIDKA B 06D bIICHUE HA ApYId perynupaHu 0 0
OT ropuure:
B)IPEXBBLPNAEMH LIEHHU KHIDKAO MYCHATH B OOPBILEHHE B GH3KOTO 7.858 12363 |VHB
T) IpYTH NPEXBLPIISEMH LECHHH KHIDKa: 0 0
1) ILAFOBH LICHHH KHIDKA 50.426 12.363 | YHB, o6nuranun
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7. Pa3BuTHE HAa AKTHBHTE HA HHBECTHIHOHHUS GOH

V.

PazsuTie Ha AKTHBHTE HA HHBeCTHUHONHNA GOH B OTUETHHSA HepHOI
a) NPUXOAM OT HHBECTHLIH

J) Apyry npuxonau

€) pasxoAH 3a ynpasieHHe (Bb3HArpaKACHHE 3 YNPABIEHHE Ha (IOHA):

d) TakcH Ha GaHKaTa Ieno3uTap (ChABPIKA Ce B TAKCATA 32 ynpasneHue Ha Qonaa)

e) APYTH TaKCH W IaHBLK:
6pokepcka Takca
6aHKOBH pasxoan
HaA30pHa Takca
Jlpyryt pazHocku K pasxoau

/) HeTHH mOXOAM

g  pasnpenencHM NOXOAM (M3naTeHa reuanta)
PEHHBECTHpaHa nevanta

k) npoMsiHa Ha KaNKMTA/IOBATA CMETKA

i} yBenuuenne, pecn. Hamanente Ha CTOHHOCTTA HA HHBECTHUMATA

j) BCAKa Zipyra NpoMsiHa, KOATO 0Ka3Ba BIIMAHHE BBPXY @aKTUBHTE H 3aABJKECHHATA HA

MHBECTUUMOHHHAA QORA: (TAaKMBA MAPTUAM: HAMA)

Xunsau GopuHTH

12.340

0

-10.580

0

-150

-300

-133

-111

1.066

0

1.066

-158.627

95.359

0

8. JlepuBaTum cgenaxn

®oHpbT KbM 31 nexemBpr 2012 I. He € UM TAKUBA CICIIKH.

7. OTYeT Ha NpHXOAATE M PA3XONHTE
OTuer Ha npuUXoaUTE H

NA3XoUTe

Haumenosanue Ha naprugara

ITpeaxoana xoauua
01.01.2011-31.12.2011

AKTyaJHa roanHa
01.01.2012-31.12.2012

a 6 B r
01 8 [Tpuxonu oT GUHAHCOBH onepaLnu 459.225 239.476
02 II. _ Pasxom 32 uuancosy onepanmu 435.757 227.136
03 III.  pyru npuxoau 0 0
04 IV.  Pa3xonu 3a neitHoctTa 17.541 11.163
05 V.  Jlpyru pasxouu 59 111
06 V1. H3BbHpennu npuxoan 0 0
07 VII. H3sbHpennu pasxoau 0 0
08 VIHI. Inareny, nnarumu nevan6u 0 0
09 IX. Pe3ynrat3a akTyaiHaTa roauna 5.868 1.066

Iloonucanama, Pada I'eopauesa Ianzenosa, YO0Cmosepasam 6epHOCMA HA HANPABEHUS OM MeH

Npesoo om yH2APCKU HA GbA2APCKY e3UK HA NPUNONCEHUS ooxymenm. Ilpesodwvm ce cvcmou om 27
cmpanuyu.

IIpesooau: Paoa 'eopzuesa Ilanzenosa
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A befektetési alapok teljesitményére hatassal biré értékpapir-piaci
szegmensek 2012. évi eseményeinek bemutatisa

1) Hazai allampapirpiac
2012-ben kivaloan teljesitett a hazai allampapirpiac, a tavalyi év az elmult 14 év
legjobb éve lett. Ennél jobb teliesitményt csak 1998-ban Ilattunk. A hozamok az
egeész hozamgérbén 222-375 bazispont k6z6tti mértékben cstkkentek, legjobban a
gorbe koézepén és hosszu végén. A kulénbdzd lejaratok hozam-valtozasanak
mértékét az alabbi tablazat mutatja.

(%) 3ho 6 ho 1év 3 év 5 év 10 év 15 év
2011.12.31 7.55 7.60 7.95 9.06 9.64 9.75 9.76
2012.03.31 7.35 7.40 7.60 8.72 8.93 9.06 8.97
2012.06.30 7.08 7.05 7.28 7.55 7.80 7.90 7.89
2012.09.30 6.30 6.42 6.48 6.59 6.72 7.24 7.30
2012.12.31 5.33 5.28 5.40 5.61 5.89 6.11 6.11

Hozam-valtozas -2.22 -2.32 -2.55 -3.45 -3.75 -3.64 -3.65

Az Ujév nem ugy indult, hogy ebbél egy kivalé év kerekedik a hazai kétvénypiac
befektetdi szamara. Januar elsg hetében folytatodott a 2011. év utolsé heteiben
tapasztalt gyengiilés, amit a lemingsitések kisértek és a kormany bejelentette, hogy
az IMF-hez fordul, hogy hitelkerethez jusson. A gyengiilés iteme begyorsult, mar-
mar panikszerii volt. A forint a 2011, év végi 315-6s eurdval szembeni arfolyamrol
januar 6.-ra 324 folé gyengllt, ezzel a valaha volt leggyengébb szintre keriilt. A
kétvényhozamok ezzel parhuzamos emelkedtek, egészen 11%-ig. Az orszag CDS
spead-je is rekordszintre, 750 bazispontig emelkedett.

A lakossag bizalma is meginogni latszott, pletykak terjedtek, miszerint egyre tébben
menekitenék ki megtakaritasaikat kiilféidi szamlakra. Januar 6-an a harmadik nagy
hitelmindsité, a Fitch is lemingsitette hazank adésbesorolasat, igy naluk is kiestiink a
befektetésre ajanlott kategériabol. Ezzel mind a harom nagy hitelmindsiténél ,junk”
kategériaba keriitiink, elveszitve ezzel devizakétvényeink azon képességét, hogy az
Eurdpai Kézponti Bank fedezetként elfogadja azokat. Ebben a helyzetben a kormany
meég idejében felismerte a folyamat veszélyeit, és forditott kommunikaciojan.
Kihangsulyoztak, mennyire fontosnak tartjak a megallapodast az IMF-fel és az EU-
val a hitelkeret kapcsan, és hogy ennek érdekében készek a kompromisszumokra is
a feltételeket illetéen. A kommunikaciés fordulat meghozta eredményét, fordultak a
piacok is, erésédésnek indult a forint, és csékkenni kezdtek a kbtvény hozamaink is.
A koétvény aukciokon ismét jelentds kereslet mutatkozott, az AKK rendszeresen a
meghirdetettnél nagyobb mennyiséget tudott értékesiteni. Az erésédésben a hazai
faktorok, a kormany kommunikaciés fordulata mellett fontosak voltak a kilsé
tényezék is. A globalis befektetsi hangulat javulasa, a kockazatvallalsi hajlandésag
javulasa, az ECB likviditasbévits intézkedései, az euré zéna periféria orszagainak
piacain tapasztalhato fesziiltségek enyhilése, a globalis részvény- és kétvénypiaci
rally is tamogatta a hazai eszkdzék erés6dését.



A javul6 hangulatban a hozamok a hozamgérbe hosszi végén a januar eleji panik
soran elért 11% utan 8,25%-ig estek februar kbzepére, aztan a 8,25-8,75%-0s
savban stabilizalodtak marcius kozepéig. A forint az eurdval szembeni 324-es
negativ csucsrol 286-ig erésédétt vissza, majd 290 kérill ingadozott. CDS-spreadiink
750-r61 500 bazispontig csokkent. Marcius vége felé azonban kezdett ismét fogyni a
befektet6k tirelme. Egyre tobben lattak ugy, hogy a magyar kormany idéhuzasra
jatszik az IMF/EU hitelkerettel kapcsolatban, nem rohannak teljesiteni a feltételeket,
amelyek a targyalasok hivatalos megkezdéséhez lennének sziukségesek.

Egészen aprilis végéig oldalazott a piac, a hosszii hozamok 8,8-9,0% k&z6tti savban
mozogtak. Ebbél az allapotbol az aprilis 24-i Orban-Barroso talalkozo és a masnapi
Eurépai Bizottsagi déntés mozditotta ki az allampapir-piacot. Az EU déntés,
miszerint a Bizottsdg részérdl elharultak az akadalyok a hiteltargyalasok
megkezdése elél, rendkiviil pozitiv piaci fogadtatasra talalt. A hozamok egy nap alatt
kozel egy szazalékponttal zuhantak, a forint az euréval szembeni 300 kériili szintrdl
290 ala erésodott.

Juniusban a hazai hirek hatasara a kiilsé bizonytalansag ellenére csékkentek a
hozamok és er6sédétt a forint, mivel a kormany engedett az IMF-nek, és az
elvarasoknak megfelels tartaimu jegybank-térvényt modosit6 inditvanyt nyujtott be a
parlamentnek, amely igy az IMF kivanalmai szerint is garantalta a jegybanki
fuggetlenséget.

Julius kézepén Budapesten jart az IMF és az EU kildéttsége, hogy tajékozddjon a
hitelfelvétellel kapcsolatban. A targyalasok tébb hénapos huzavona utani
megkezdésére nagyon pozitivan reagalt a piac, a kétvényhozamok egy hét leforgasa
alatt 60-70 bazisponttal estek, a forint is erésédni tudott 1-2%-kal az euroval
szemben. A rallyt azonban megakasztotta az eurd-zéna periféria-orszagaival
kapcsolatos befektetéi aggodalmak erésédése. A spanyol hozamok 7,5% féié
emelkedtek, és ismét a panik jelei mutatkoztak. A hozamok ekkor par nap alatt
visszaadtak az azt megel6zé csékkenés mintegy kétharmadat. A piac csak az EKB
elndkének, Mario Draghinak a jdlius végi szavai utan nyugodott meg, miszerint az
Eurdpai Kézponti Bank kész mindent megtenni az euré meg6rzésének érdekében.

Az augusztus végi kamatdénté tlésen 25 bazispontos kamatcsokkentésrél déntott a
Monetaris Tanacs, amit év végéig Ujabb 4 kamatvagas kévetett, 25-25 bazisponttal
csOkkentve igy 5.50%-on zartuk az évet.

Szeptember elején a kormanyfé Facebook-os vide6 Uzenete mozgatta meg a piacot,
miszerint nem engednek az IMF-nek. Kisebb gyengilés utan azonban kideriilt, hogy
tovabbra is cél a megallapodas a hitelkeretrsl, a nyilatkozatok inkabb a kdzvéleményt
keszithetik fel egy keményebb megallapodasra. Oktéber kézepén hirtelen erésddés
és hatalmas vételi érdeklédés jellemezte a régids kétvénypiacokat mind a hazai
devizaban, mind a kiilsé6 devizaban denominalt kétvényeket illetéen. Ez 70-80
bazispontos hozamcstkkenést eredményezett néhany nap leforgasa alatt. A
hozamgérbe hosszl végén a hozamok 6,5% koézelébe ereszkedtek. CDS-felarunk
oktober kézepén egy éve nem latott szintre csékkent, 240 bazispontra.

A kovetkezé hetekben a piac szamara egyre vilagosabba valt, hogy a kormany
gyakorlatilag letett az IMF/EU-val valé megallapodasrol. Az EU tulzott deficit eljarasa



aloli kikertlés valt elsé szamu prioritassa. Ennek érdekében brutalis bevétel-névels
csomagrol dontétt a kormany, az igért 2013-ra vonatkozo felezés, majd kivezetés
helyett veglegesitették a bankadot, emelték a még be sem vezetett tranzakciés ado
meértéket, bevezették a kézmli-haldzatokra kivetett adot, eltdréiték a nyugdijjarulék-
fizetes fels6 hatarat. Az intézkedések dsszeegyeztethetetlenek az IMF elvarasaival,
ezt az IMF kommunikalta is. A piac azonban év végén mar elfogadta, hogy az orszag
a piacrdl finanszirozza magat IMF/EU védéhald nélkil. Ez az év elején még nem
ment volna, kellett ehhez a sokat javulé nemzetkézi befektetési kérnyezet, a kilféldi
befekteték kockazati étvagya.

A fent leirtak kovetkeztében az éven tuli futamidejl allampapirok arfolyam alakulasat
mutaté MAX index jelentés mértékben, 13,4 szazalékponttal felilteljesitette az egy
évnél révidebb allampapirok mozgasat leir6 RMAX indexet 2012-ben.

 2)Kbzép-kelet-europai részvénypiacok

s

A 2012. év kedvezett a kozép-kelet-eurépai részvénypiacok befektetsinek. A
masodik negyedévet leszamitva, a régiés piacok névekedéssel zartak az évet. A
legjobb teljesitményt a térék piac nyuijtotta, mig a hazai részvényindex gyengébb
teliesitményt nyujtott tarsainal.

BUX WIG20 PX50 |CETOP20| TR20I RDXUSD
2012. |. negyedév 9,79% 6,62% 6,8% 13,62% 21,12% 17,55%
2012. 1. negyedév -6,95% -0,49% -7.42% -5,95% -0,14% | -14,37%
2012. 1ll. negyedév 7,19% 4,22% 5,83% 8,85% 5,76% 8,37%
2012. IV. negyedév -2,23% 8,92% 8,95% 7,14% 17,68% 4,73%
2012. év 7,06% 20,45% 14,01% 24,62% 52,94% 14,25%

2012. marcius végén kivalo elsé negyedévet zartak a k6zép-kelet eurdpai régio
tézsdéi. A torok és az orosz tézsde volt a régié éllovasa 21,12%-os és 17,55%-o0s
teliesitménnyel. Az elsé negyedévnél joval gyengebb teljesitményt mutattak viszont a
régié tézsdéi a marciustol juniusig tartd idészakban. Am ebben a lejtmenettel teli
id6szakban is a torok tézsde volt a legerésebb a régidban, 0% kézeli hozamaval.
Ezzel magasan verte az idészakban legrosszabbnak bizonyulé pragai indikator
csokkenését.

A monetaris lazitdsok hatasara a térék piac a harmadik negyedévben tovabb
emelkedett. A térék gazdasag makré mutatéinal jol latszott, hogy az inflacié inkabb
negativ. meglepetéseket tartogat, azonban, vélhetéen részben a JOVO  évi
énkormanyzati valasztasok miatt a jegybank nem szigoritott a kamatokon. A lazabb
monetaris politika mellett azonban a fiskalis politika terén térténtek szigoritasok, az
olyan fogyasztasi cikkek, mint az auto, Uzemanyag, dohényaru jévedéki adéja
emelkedett. A torok piac oktéberben a felmindsitéssel kapcsolatos pletykak miatt
teljesitett felil, ami november elejére valésagga valt és a Fitch hitelminésiténél
hosszu id6 utdn elészor befektetési kategériaba keriilt az allamadossag. A
részvények koézil a torék légitarsasag, a Turkish Airlines emelkedett ki, amely a
negyedév folyaman hatalmasat er6sédétt, mintegy 70 szazalékot, és ezzel a



legjobban teljesité papirra valt, év elejétél tekintve 50%-ot meghaladoé
emelkedésével.

Magyarorszagon az elmult évben az IMF targyalasok kéruli huzavona tartotta
izgalomban a befektetdket. Részvénypiaci szempontbél tovabbi fontos esemény volt
az allami mobilszolgaltaté altal megnyert frekvenciapalyazat érvénytelenitése, ami a
Magyar Telekomra nézve kedvezd fejleményként értékelhets. Ezenfelil Ujabb
szektoradok jelentek meg, a korabbinal magasabb lett a tranzakciés adé, illetve
fennmaradtak korabban csékkenteni tervezett adok. A novekedést fékezé
intézkedések mellett nem csoda, hogy a régio leginkabb lemaradé piaca lett a
Budapesti Ertéktézsde. A kormanyzati intézkedések altal sujtott OTP, MOL és
Magyar Telekom mellett a Richterre is rajart a rud, mert a gyogyszerpapir kikeriilt az
MSCI Indexbdl, nagyaranyu eladasokat generalva ezzel. Mindezek a fordulatok nem
kevés mozgast okoztak a BET-en, de mindezekkel egyitt a BUX Index 7%-ot
meghaladé er6sédést ért el 2012-ben.

3) Fejlett részvénypiacok g B

2012-ben a fejlett részvénypiacok sajat devizaban mérve két szamjegyl hozamot
értek el, ami a 90-es évek masodik felének, vagy a kétezres évek kdzepének szebb
eveit idézi. A relative magas éves hozam azonban jelentés hozamingadozas mellett
valdsult meg.

Az amerikai jelzalog-kétvény piac Osszeomlasa, majd a 2008-as Lehman-cséd utan
vilagossa valt, hogy a bankrendszer tulvallalta magat, a veszteségek felemésztették
tokéje nagyobb részét, és az allami mentéév elkerilhetetlen volt a kialakultnal is
melyebb recesszié elkeriilése, valamint a révid tavu tarsadalmi kéltségek mérséklése
érdekében. A bankrendszer megmentéseét illetve a fiskalis élénkitést az
adossagallomany névelésével finansziroztak a kormanyok.

Ennek fenntarthatésagat az euré-zona periféridlis orszagainak esetében mar 2011-
ben megkérdéjelezték a befekteték, de a tékepiaci vesszéfutas tovabb folytatodott
2012-ben is, ahol mar az euré-Gvezet integritasa lett a tét. Az Egyesiilt Allamok
addsaganak fenntarthatésaga elészér 2011. nyaran kerilt a reflektorfénybe, majd a
2012-es elndkvalasztas egyik legfontosabb témajava nétte ki magat, és az év végi

»Fiscal-Cliff" politikai alkudozasaban csucsosodott ki.

A politikai alkufolyamatot kiséré meédia zaj azonban a varakozasokon keresztiil
visszahatott a realgazdasagra, hiszen a bizonytalan politikai kérnyezetben mind a
haztartasok, mind a vallalatok 6vatosabban ruhaztak be, mint azt korabban tették
volna. A részvénypiacokon ez akként tukr6z8doétt, hogy a részvények egyiittmozgasa
névekedett, az egyedi vallalati kockazat (és igy a részvénykivalasztas) jelentésége
lecsékkent.

Az euré-6vezet 2010-2011-ben folytatott, fiskalis megszoritason alapulé
valsagkezelési stratégidgja a 2012-es majusi gorég valasztasokkal megbukott. Az
el6irt recept nem vezetett eredményre, a fiskalis megszoritasok okozta recesszié a
GDP aranyos adossagallomanyt nem hogy csékkentette, hanem még névelte is. A
megszoritasok politikai ara pedig a szelséséges partok megerésddése lett. A gorég



példan okulva a német allaspont rugalmasabba vait az adéssag monetizalasaval
kapcsolatban, igy johetett létre a bankok Uniés forrasbél vals kézvetlen
feltékésitésének lehetésége. Erre kezdetben pozitivan reagaltak a részvénypiacok,
de hamar vilagos lett, hogy a tovabb romlo spanyol és olasz refinanszirozasi helyzet
Ujabb lépéseket tesz szitkségessé.

Ezt érzékelve julius végén Mario Draghi, az Eurépai Kézponti Bank elnéke
kijelentette, hogy az EKB az eurét barmi aron kész megmenteni és a monetaris
transzmisszié helyreallitasa érdekében a periférialis allampapirok vasarlasanak
lehetbségét sem zarta ki. Mivel errd| vezeté német politikusok korabban hallani sem
akartak, ezért a befektetdk ugy okoskodtak, hogy az EKB elnéke ilyen fajsulyu
kijelentést csak a német és francia vezetdkkel vald elzetes egyeztetést kévetéen
tehetett. A jelentss politikai fordulatra utald jelek miatt az eurd erésédésnek indult a
dollarral szemben, az eurdpai részvények emelkedése pedig uj lendiiletet kapott.

A munkaerépiac tartés gyengeségére hivatkozva szeptember k6zepén aztan a FED
is lépett és bejelentette a mennyiségi lazitds néven ismeretes kétvényvasarlasi
program felujitasat, amihez ezuttal nem rendeltek lejaratot.

Novemberben ismét Barack Obamat valasztottak meg az Egyesilt Allamok
einékének, akinek a szamara kedvezé6 demokrata tobbségli szenatussal és a
tovabbra is a vele szemben maximalisan ellenséges republikanus  tébbség
alsdhazzal egyezkedve kellett mandvereznie. Ennek az utolsé negyedév soran azért
volt kiemelt jelentésége, mert a .Fiscal Cliff" elharitasa erdekében széles
egyuttmikodésre volt szikség, és a demokrataknak olyan javaslatot kellett

kidoigoznia, ami elfogadhatd lehetett az alschazi republikanus tébbségnek is. A
politikai huzavona €gesz decemberben folyt, és csak az utolsé pillanatban, december

A fejlett piacok sajat devizaban mérve igy 5-20%-ot emelkedtek. A masodik félév
nyertesei kétségteleniil az europai részvénypiacok voltak, kompenzalva ezzel az elss
félevben elszenvedett zuhanast A japanon kivili csendes-6ceani piacok jo
szereplese féként az ausztral t6zsdének volt betudhaté, ahol a kinai »-hard landing”
valészinliségének csokkenésével a nyersanyag-kitermelé cégek arfolyama magara
talalt.

e g e

4) Felt6rekv6'wwrgjs;z”’ywéﬁypiacok

A 2012-es év jo id6szak volt a fejlédé piaci részvények szamara, az eszkbzosztalyt
reprezentald6 MSCI Emerging Market Index dollarban szamitva tébb mint 15%-ot
tudott emelkedni, amihez nagyban hozzajarul a negyedik negyedév j6 teliesitménye.
Az év soran azonban a forint jelentésen tudott erésédni a dollarral szemben, ami
tobb mint 10%-kal csékkentette az eszkbzosztaly forintban szamitott teliesitményét.



A 2012-es év nyertese egyértelmiien a térok piac volt, amely még forintban szamolva
is 45% folotti emelkedést tudott produkalni. Jél teljesitett az el6z6 év nagy vesztese,
az egyiptomi tézsde is, amely — ugyan heves ingadozasok utan — 33% fél6tt tudott
emelkedni. A nagyobb piacok kézil még a mexikoi, az indiai és a koreai volt
felulteljesité, mig a kinai nyersanyagehségtél fiiggd orosz és brazil tézsde — a
negyedik negyedévi j6 teliesitmény ellenére — elmaradt az atlagtol.

A mdgoéttes folyamatok kozil a legnagyobb jelentéséggel az birt, hogy az ECB, a
FED és a vilag gyakorlatiag 6sszes tébbi nagy jegybankjanak likviditasfokozé
lépései ugy tlinik, hogy sikeresen megnyugtatta a befektetéket. A hatalmas
pénzmennyiség keresi a helyét, illetve a pozitiv hozamokat a vilagban és egy része -
kiléndsen az év vége felé - a részvénypiacokat is megtalalta. Az Gt ugyanakkor nem
volt kénnyii. A nyar az elbizonytalanodas jegyében telt, de ezt kévetéen az ECB és
az europai politikusok 6sszezartak, ami megnyugtatta a piacokat. Az amerikai
deficitet is egyelbre sikeriilt menedzselni, raadasul az utolsé negyedévben még a
korabban gyenge kinai gazdasagi adatok is a javulas jeleit mutattak. Ezek
egyiuttesen elegendéek voltak ahhoz, hogy a kedvezd arazasu fejléds piaci
részvények is emelkedésnek induljanak.



Az OTP befektetési alapok allando adatai

1. Altalanos adatok

Az alapkezel6 tarsasdg neve
székhelye
A letétkezel6 tarsasag neve
székhelye
A forgalmazo neve
székhelye
A kényvvizsgald neve
székhelye

OTP Alapkezel6 Zrt.

1134 Budapest, Vaci at 33.

OTP Bank Nyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.

OTP Bank Nyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.

Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsado Kit.
1068 Budapest, Dézsa Gyérgy ut 84/c.

2. Az Alapkezel6 miikédésében bekévetkezett valtozasok

Az OTP Alapkezel6 Zrt. igazgatésagaban a 2012. év soran személyi valtozasok nem

torténtek.

3. Az Alapkezel6 személyi allomanya

A Tarsasag 2012. december 28-an 33 féallasti és 1 részmunkaidds munkatarsat

foglalkoztatott.

4. Az alapok hitelfelvételei

Az OTP Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok 2012-ben nem vettek fel hitelt.
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Beszamol6 a 2012. évrél —
OTP Omega Alapok Alapja

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 1999.12.14-t5] hatarozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitas alapjén az alap nett6 eszkdzértéke és egy jegyre jutd
nettd eszkozértéke:

. s egy jegyre juté
Datum netto eszkdzérték nettd eszkdzérték
(Ft) (Ft)
2011.12.30  8,463,112,799 0.976229
2012.01.31  8,238,737,129 0.969711
2012.02.29  8,497,753,653 0.995413
2012.03.30 8,677,414,262 1.027115
2012.04.27  8,341,564,951 0.992677
2012.05.31  7,794,464,798 0.994418
2012.06.29  7,513,234,993 0.965190
2012.07.31  7,590,184,070 0.980300
2012.08.31  7,685,490,031 1.000972
2012.09.28  7,653,357,000 1.011504
2012.10.31  7,531,766,855 1.003127
2012.11.30  7,516,354,788 1.006948
2012.12.28  7,783,645,693 1.048724

A hivatalos nettd eszkozérték szamitas alapjan a targyidészak nyit6 befektetési jegy
dllomanya (db) 8,435,102,431

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak véltozdsa a targyidGszakban:

e G Atd izég Visszaviltas mennyisége
"A" sorozat (névérték 1 Ft) Kiboesitis mennyiséze Visszaviltas m nnyiség

{db) (db)
2012 janwmar 20.355.051 178.731.255
2012 fabruar ©8,701.853 56.301.430
2012 mareins 10.068.835 85.0865.844
2012.aprihis 3.307.756 44,229 171
2012.majus 264.531.654 827.791.208
2012 jinius 2.420.382 49.257 088
2012 jalins 121.745 34.3268.815
20]12.anguszus 3.605.071 76.852.618]
2012 s5zeptember 2.045.805 92.441.303
2012 oktober 1.274. 581 48.954 988
2012.povember 3.013.438 47.935.853
2012 december 3.518.888 48.834.871
Osszesen: 412.253.037 1.388.773.353)
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"B" sorozat (névérték 1 EUR)

2012 jaumir 885 28.710
2012 februar 11.255 217
2012 mércius 13.2680 73.455
2012 iprikis 1.879 12.314
2012 mijus 4.028 11.508
2012 jimius 0 21.327
2012 jilius 15.173 51.983
2012 auguszius 131 43.078
2012 szeptember 5.236 10.634
2012.oktober 23.889 81274
2012.novembear 852 2121
2012 december 2.734 0
Osszesen: §4.921 317.124

Az Alap nem fizetett hozamot a beszameoldsi iddszakban,

A hivatalos netté eszk&zérték szamitas alapjan a targyidészak zard befektetési jegy alloménya
(db) 7,254,171,038

Az alap hivatalos napi nettd eszkozértéke és egy jegyre jutd nett6 eszkozértéke az elmult év
végén €s az ezt megel5z6 években:

< w s egy jegyre juté
Id3pont netto eszkzértek 6 eszkizértak
(Ft) i
2003.12.31 10,099,524,291 0.788345
2004.12.31 19,605,345,139 0.815933
2005.12.30 25,517,172,837 1.014561
2006.12.29 37,475,495 675 1117716
2007.12.28 28,296,658,397 1.098288
2008.12.31 6,585,500,377 0.652724
2009.12.31 11,035,584,608 0.876664
2010.12.31 16,480,125,695 0.961521
2011.12.30 8,463,112,799 0.976229
2012.12.28 7,783,645,693 1.048724

2. A befektetési politikira haté fontosabb tényezk és az alap befektetési

stratégidjanak bemutatdsa:

Az OTP-UBS Alapok Alapja 2011. majus 27.-t61 OTP Omega Alapok Alapja néven miiksdik
tovabb ugy, hogy az alap vagyonkezelGje a korabbinal szélesebb mozgastérrel rendelkezhet.
Az alap tovébbra is a globalis fejlett részvénypiacokra fékuszal, azonban a portfolidba a
névvaltozast kvetéen mar nem csak a svajci UBS vagyonkezelé alapjai keriilhetnek. A
megnévekedett mozgastérrel varhatdan nagyobb foka kockazatmegosztas valik lehetéve. Az
atalakulds legfobb célja, hogy a befektetendd eszkozok szélesebb palettajardl vélogatva az
alap még versenyképesebb hozamot kinalhasson befektetdinek.

Az alap vagyona 2012-ben az év eleji 8,46 milliardrol 7,78 milliard Ft-ra csdkkent.

Az OTP Omega Alapok Alapja 2012. évi hozama az alapot terhel§ kéltségek levonasa utan
7,43% lett.
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[l Ertékpapir Ala

Vagyonkimutatas

p vagvondnak megoszldsa piaci értéken - vagvonkinutatds

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Idészak nyit6 allomanya Idészak ziré illomdnya | Megoszlis
ill.értékpapir fajta 2012.01.01 2012.12.31 (9%)
Készpénzillominy - banki egvenlegek
Bank Lekbtési ida
OTP Bank Nvit. HUF folvoszamia 36 19 0.00%4
OTP Bank Nvrt. EUR folydszamla 938 430 0.01%
OTP Bank Nyit. USD folvoszamia 18.431 1.200 0.02%,
OTP Bank Nwit. USD  2011.12.28 - 2012.01.04 336.952 0 0.00%
OTP Bank Nwit. EUR  2011.1228 - 2012.01.04 62.226 0 0.00%
OTP Bank Nwrit. EUR. 2011.12.30 - 2012.01.04 311.130 [ 0.009%4
OTP Bank Nyrt. EUR  2011.12.30 - 2012.01.04 31,113 0 0.00%
OTP Bank Nvrt. USD  2011.12.27 - 2012.01.02 [3) 88.593 1,149
OTP Bank Nyrit. USD  2011.12.27 - 2012.01.09] 0 220.930 2.83%4
Banlki egvenlegek dsszesen; 760.826 311.172 4.00%%
Atruhizhate értélgpapirok
Tézsdei [Tozsdén kiwiil Tozrsdei ([Tézsdén kwiili
}'Zrtékgngir neve Futamidé | értékpapir értékpapir | értékpapir | értékpapir
MNB Kotvénvek: 10.079] 1.358¢ 0.029%%
MNB120111 2011.12.28 - 2012.01.11 10.079 G 0.00%;
MNB130102 2012.12.19 - 2013.01.02 0 1.389 0.02%9
Befektetési jegvelc: 7.561.589] 7.488.954 93,98%
OTP KT IMAVALTOZAS A SOROZAT 0 73728 0.94%
ABERDEEN GL-EUROPEAN EQU-I1-7 [¢ 512.288 5.57%
ACATIS-GLOBAL 617.862 634.676 8,78%4
ATTIANZ RCM US EQUITY [ 176.719 2.26%
BNP BEST SELECTION EU [ 1.026.389 13,19%;
BNP BEST SELECTION EU 882.146 1] 0.00%3
ETF DAX 251.968 0| 0.00%
ETF ISHARES MSCI AUSTRAT IA 33.341 36.102 0.46%4
RCM EUROPE EQUITY GROWTH 1.189.497 1.429.351 18.32%4
UBS (CH) EQ-SMIL. CAPS EUROPE 319.330 378.701 4.85%
UBS (CEH) INSTTTUTIONAL FUND-EQ PAC. 293 .044] 293,155 3.78%
UBS (LUX) EUROPEAN GROWTH B 420.577 459.130 3.89%
UBS IF - KEY SELECTION GLOBAL EQ 1.777 214 1.474.200 18,90%
UBS LUX EQTY-USA GROWTH 258.1711 538.423 6.90%
UBS LUX IF - EURC EQUITY 971.426 401.082 3.14%
UBS(LUX)F - KEY SELECTION US EQ 516.613 0 0.00%
Atruhizhaté értélgpapirok gsszesen: 7.571.668 1] 7.490.334 0| 96,009
Egvéb eszkozok
Kovetelések 146.625 1] 0.00%
Aktiv id6beli ethatdrolasck 148 77 0,00%
Szarmaztatott Ggvietek értékelési killonbozete [1] [ 0.00%
Eovéb eszkozik Gsszesen: 146.773 77 0.00%)
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 8.479.267 7.801.583 100.00%%)
Kotelezettsézek
Alapkezeldi dij miatt 8.701 8.182 39.30%
Koltséaként elszamolt egwéb tétef nuatt 507 473 2.27%
Egveb - nem kéltsép alapu - kotelezettseg 17.658 12.167 58.435%%4
Kotelezettsézek Gsszesen: 26.866 20.822 100.009%%
NETTO ESZKOZERTEK: 8.452.401 7.780.761
lA forgalomban 1év§ befektetési | egvels szdma : | 8.658.650.675 | 7.418.971.143 | 1
|Az eqv befektetési jegyTe esé nettd eszhdzérték (Ftfjeey): 0,976180 1,048766 |
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4. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama
Elért hozamok éves r?;‘g:l;niba.n_{i‘:?ke Fordulsnapi netté Egy jegyre juto netté
bontasban Jegve e pavert eszkdzérték (Fr) eszkibzérték (Ft/db)
2006 december 31. '33.535.701.335 33.526.634.676 1118064
2007 december 31. -1,64% 22.761.631.017 25.728017.143 1,059768
2008.december 31. -40,56% 10.085.462.663 10.078.338.658 0,633693
2009.december 31. 34,16% 12.504.513.260 13.599.759.424 0,877023|
2010.december 31. 9,66% 17.140.764873 17.140.764 324 0.961715
2011 .december 31. 1,50% 8.658.650.675 8.452.401 665 0,.976189
2012. januar 31. 8.492.652.487 . 0,965711
2012. februar 29. 8.536.055.509) 0.995413
2012. marcius 30. 8.445.363.560 1,027115
2012, 3milis 27 8.401.757.825 0.992677
2012. majus 31. 7.836.463.521 0.994418
2012, e 29. 7.783.824.971 0,965190
2012. yahus 31 7.739.609.141 0,980300
2012. zuzusztus 31. 7.634.650.554 1,006972
2012, szeptamber 28 7.562.786.900 1011304
2012. oktdber 31. 7.506.590.143 1,003127
2012. november 30. 7.461.243.680) - 1.006948
2012.december 3. 7.44% 7.418971.143 7.780.761.536 1,048766
5. Egy befektetési jegyre juto netto eszkozérték
OTP Omega Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja egy
1070 Jegyre jutd netté eszkozértéke (Ft/db)
1,050 g - : |
1,030
1,010
0,980
0,970 -
0,950 S . V - N
0,930 r T : : ; r
& 8 & 8 § B8 K 8 § 8 2 § ¢
& 5 & 8 & &8 & 5 8§ g ¢ £ o
(; o (5] o ™~ ™ o™ (] g o o™ o™l o4
S S ) S & S ) S S 5 ) S )
o™ o™ oy o™~ o o™ N o~ o~ o o~ o™ 8]
6. A befektetési alap sszetétele
2012.01.01 20121231 Megjegyzes
3) tozsdén hivatalosan jesvzett strubazhatsd értékpapirok: 7.571.668 7.490.334
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott dtrubizhate értékp.: 0 Q
a fentiekbaol:
c) a kozelmultban forgalomba hozott dtruhizhats drtskp - 10.07% 1.380 |[MNB
d) egyéb apuhizhaté értékpapirok: 1 4]
e) hitelviszonyt megtestesits értékpapirck: 10.079 1.380 [MNB, Kétvények
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7. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa

V. A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a targyidészakban
a) befektetésekbdl szarmazd jovedelem:
b} egyeb bevétel:
¢) kezelés1 kltségek (alapkezeldi dij):
d) aletétkezeld dijai: (az alapkezelési dij tartalmazza)
&) egyéb dijak és addk:
bizomanyosi dij:
bankkditség:
feligyeleti dij:
egyéb koliség és raforditas:
J) netto jévedelem:
g) felosztott jévedelem (fizetett hozam):
Ujra befektetett jovedelem:
h) atokeszamia valtozasa:
1) a befektetésel értélndvekedése, illetve értékestkirenése:

J) minden olyan egyéb valtozds, amely hatast gyakorol a befektetési alap

eszkdzeire és kitelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

8. Szarmaztatott iigyletek

ezer forint

264.976

0

-99.393

163.103

-1.226.003

391.262

Az Alapnak 2012. december 31-én szirmazékos iigylete nem volt.

9. Eredménykimutatas
Eredménykimutatis
A tttel mecnevestse Lioed bv argver
5 3 01712
b [4 d

L SLT0I Seletel Daresa] Torrans T
E . Panrien wilvsietes ratorataiy pIaR:LH 2F I
K E._Eaveb bevetsdal [ []

[u LY. 0dwin sbieaek 119, id1s3
3. V. Eoved refordiispct 1 2
0. VL Fandkn i beroriok i
1 NVl Repckpnil: suforciizios 1]
970.514 163.103
———]

0
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Beszamolé a 2012. évrél -
OTP Planéta Alapok Alapja

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégli értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2007.07.02-t6] hatdrozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkozérték szamitas alapjan az alap netté eszkézértéke és egy jegyre juto
nettd eszkozértéke:

A hivatalos nettd eszkozérték szamitas alapjan a targyidészak nyité befektetési jegy

. P egy jegyre jutéd
Datum netto eszkdzértek netté eszkozérték
(Ft) (Ft)
2011.12.30  3,100,051,646 0.915086
2012.01.31  2,987,130,064 0.948396
2012.02.29 2,967,821,301 0.979028
2012.03.30  2,880,888,083 0.974963
2012.04.27 2,726,680,764 0.942001
2012.05.31  2,611,145,079 0.915758
2012.06.29  2,386,157,394 0.907384
2012.07.31  2,346,917,239 0.917126
2012.08.31  2,287,782,865 0.919764
2012.09.28  2,309,349,864 0.952114
2012.10.31  2,230,721,341 0.948172
20121130  2,170,439,234 0.944189
2012.12.28 2,259,373,078 1.011690

allomanya (db) 2,970,006,946

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtozasa a targyidészakban:

"A" sorozat (névertéls 1 Ft)

Kiboesatis mennyisége

Visszaviltas mennyizsége

(db) (db)
2052.jauuir 14.283.674 180.048.958
2012 februar 8.834 275 138.352.533
2012.marcins 8.815.845 78.533.105
3012.épri[is 2.012.733 70428425
2012.mijus 10.304.604 36.209.960
2032.jﬁnius 5.828.137 186.885.717
2012 jilius 2.172.625 53.944.710
20]2.auguszm-s 83.802 70.515.014
2012.5zeptember 2.348.400 61.573.065
2012 oktober 123.881 58.023.828
2012 november 1.984 044 56.124.602
2012.december 8.481.860 82.502.191
Osszesen: 63.354.170 1.082.144.308
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"B" sorozat (névérték 1 EUR)

2012 januis 8.374 288.450
2012 fabruar 231477 11.814
2012 mércius 82.765 52.5M
2012.3pnks 35883 8.704
2012_:éjus 21.234 28.100
2012 jinivs 104 168.277|
2012 jilius 57.430 11.285
2012 augusztus 4.29% 41.288
2012.5zeptember 17.614 3.112
2012.oktobar 23 53.324
2012 november 2248 25,160
2012 december eg2 38.432
Osszesen: 234.952 785.967

Az Alap nem fizetett hozamot a beszamolasi iddszakban,

A hivatalos netté eszkézérték szdmitas alapjan a targyiddszak zaré befektetési jegy alloménya
(db) 1,951,106,365

Az alap hivatalos napi netté eszkozértéke és egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke az elmalt év
végén €s az ezt megel6z8 években:

. s s egy jegyre jutd
ldépont netto eszkozérték netté eszkdzérték
(Ft) (F8
2007.12.28 35,017,824,038 1.087114
2008.12.31 27,955,487 274 0.477210
2009.12.31 43,473,027,620 0.837238
2010.12.31 4,736,493,576 1.041329
2011.12.30 3,100,051,646 0.915086
2012.12.28 2,259,373,078 1.011690
2. A befektetési politikira haté fontosabb tényez6k és az alap befektetési

e sy

stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP-DWS Alapok Alapja 2011. majus 27.-t61 OTP Planéta Alapok Alapja néven
mikddik tovabb ugy, hogy az alap vagyonkezelSje a kordbbinal szélesebb mozgastérrel
rendelkezhet. Az alap tovabbra is a globalis fejlett részvénypiacokra fokuszal, azonban a
portfoliéba a névvaltozast kévetSen mér nem csak a német DWS vagyonkezel6é alapjai
keriilhetnek. A megndvekedett mozgastérrel varhatéan nagyobb foku kockdzatmegosztas
vélik lehet6vé. Az 4talakulas legfobb célja, hogy a befektetendd eszkozok szélesebb
palettdjarél vélogatva az alap még versenyképesebb hozamot kinalhasson befektetéinek.

Az alap vagyona 2012-ben az év eleji 3,1 milliardrél 2,26 millidrd Ft-ra csékkent.

Az OTP Planéta Alapok Alapja 2012. évi hozama az alapot terhel6 ksltségek levondsa utin
10,56% lett.
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3. Vagyonkimutatas

JLL Eriékoapir Alap vagvondnak megoszldsa piaci értéken - vagyonkimuards _ adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyitd dlloméanya Idészak ziré sllominya | Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2012.01.01 2012.12.31 {%%)
Keészpénzillomany - banld egvenlegek
Bank Lekdtesi ido
OTP Bank Nvrt. HUF folvdszamla 42 19 0.00%
OTP Bank Nyrt. EUR folvészamia 174 48 0.00%
OTP Bank Nvit. USD folvoszamia 21.433 243 0.01%
OTP Bank Nvt. EUR_ 2011.12.28 - 2012.01.02 4] 11.652 0.50%
OTP Bank Nwt. EUR _ 2011.12.27 . 2012.01.09 0 72822 3,13%
OTP Bank Nwt. USD _ 2012.12.28 - 2013.01.09 0 7.733 0.33%
OTP Bank Nwrt. USD 2012 1227 - 2013.01.07 0 134.651 6.64%
Banki egvenlegek gsszesen: 21.669 247.168 10,6194,
Atruhdzhaté értélpapirok
Tézsdei |[Tozsdén kiwiil{ Tézsdei [Iézsdén lovili
Ertékpapir neve Futamidé | értékpapir ertékpapir értékpapir értekpapir
Allamkitvénvel: 0 258.602 11.119%
REPHUN 1.67 03/18/ _2008.03.17 - 2013.03.18 0 258.602 11,119
MN\B Kétvénvek: 85.516 54,282 2,338
MNB120104 2011.12.21 - 2012.01.04 57.825 it 0.00%
MNB120111 2011.12.28 - 2012.01.11 27.651 [i] 0,00%
IMNB130102 2012.12.19 - 2013.01.02 0 53.953 2,329
MNB130109 2012.12.27 - 2013.01.09 0 328 0.01%
Kotvénvek: 0 396.888 17,059
HUSTHO 4.409/14 _ 2002.09.25 . 2014.09.75 0 29.457 1.27%
MAGNOLIA VAR 03~ 2006.03.20 - 2016.03.20 [4 83.741 3,60%
MAGYAR 3.87505/1 2011.0531 - 2016.05.31 0 31.321 2,20%
OTPHB FLOAT 03/17 2005.03.04 - 2015.03.04 [ 114.746 4.93%4
OTPHB VAR 49-16  2006.11.07 - 2016.11.07 0 117.623 3,05%;
Belfoldi részvények: 41.070 20.482 0.88%
MAGYAR TELEKOM 4 30.482 0.88%
REV 19.140] 0 0.00%
TVK TORZS II. 21.930 5 0.00%
IKGHoldi részvénvek: 474.817 331.806 14.25%
ABLON 6.961 0 0.00%
ANEL ELEKTRIK 0 7.614 0.33%
ASELSAN EI EKTRONIK 31.353 0 0,00%
H.-’\VENG 11.487 4 664 0.20%
DIXY GROUP 0 8.71%) 0.37%
ELLAKTOR 6.026 0 0,00%4
ETALON GROUP 0 19.001 0,82%
ETALON GROUP 21.245 £ 0,00%4
EVRAZPLC 0 11.318] 0.49%
FIBERWEB 59.569 18.392 0,79%
FONDUL PROPRIETATEA SA 19.467 22.842 0,98%
HMS GDR 41.123 24321 1,059
IG SEISMIC SERVICE-REG S W1 0 2.708 0.12%
INTEGRA 23.996 2967 0.13%
INTERCELL AG 6.583 0 0.00%
1S LEASING 11.981 11.972 0.31%
LINAS AGRO 24478 16.603 0.71%
LSR GROUP GDR 4.059 4.601 0.20%
MANGO GIDA 0 8.802 0.38%
MECHEL 5.346 O 0.00‘%_;ﬂ
MECHEL PREF 13.786) 9.158 0.39%
MECHEL PREF RU 21.718 4.184 0.18%
MECHEL RU 7.525 7.420 0.32%
NORDEN 28.707 26.113 1.12%
REYSAS LOGISTIC 8.112 9.764] 0,42%4
REYSAS REIT 2417 0 0.00%
SARANTIS 5.595 [ 0,009
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JII. ErtékoapirAIag vagvondnak megoszldsa piaci ertéken - vaevonkimutatis

adatok azer Ft-ban

Vagyonelem, Idészak nyits dllomanya Idészak ziré allomanya | Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2012.01.01 2012.12.31 {%%)
SELCUK ECZA 9.036 5.972 0.26%
SEVERSTAL GDR 0 6.157 0.26%
SISTEMA GDR 22.657 [i] 0.00%4
SURGUINEFTEGAS PREF [1] 10.845 0.47%
TALLINK 13.519 19.118] 0.82%
TATNEFT PREF 0 13.091 0.56%
TNK-BP 0 2.958 0.13%
TNK-BP PREF [i] 2.866 0.12%;
TORUNLAR 5.475 [ 0.00%4
TOTAL PRODUCE 33.022 11.937 0.51%
TURK HAVA 12.458 4 0.00%3
VESTEL BEYAZ 0 15.414 0.66%
VESTEL BEYAZ 15.916 [ 0.00%
X35 RETAIL GROUP GDR 0 22.084 0.9599
Befektetési jesvels: 2.536.125 902,320 38.77%
OTP AFRIKA RESZVENY B SOROZAT [1] 24.911 1.07%
OTP OROSZ RESZVENY B SOROZAT 81.421 64.681 2.78%
OTP TOROK RESZVENY B SOROZAT 93.333 38425 1.65%
ALITANZ RCM CHINA 74.351 67.512 2.90%
CHINA PANDA FUND [ 42.630 1.83%4
DWS INVEST CHINESE EQUITY-FC 170.697 84.546| 3.63%
EM EQUITIES 569.989 202.710 8.71%
ETF BRAZIL EWZ 118.374 68.839 2.96%
ETF EM 262 582 4] 0.00%
ETF EM VANGUARD VWO 828.016 77.474 3.33%
ETF INDIA SMATIL-CAP 46.436 34.394 1.48%;
ETF INDIA WISDOMTREE 58.384| £6.545 2.86%
ETF KOREA 171.500 90.276 3.88%
ETF SOUTH AFRICA 39.822 39.377 1.69%
Atruhizhato értélpapivok dsszesen: 3.137.528 0 1.964.380 0 84.399%,
Egvéb eszkizok
Kovetelésel 0 36.239 2.41%
Aktiv tddbeli elhatarolasok 746 451 0.02%9
Szirmaztatott figyletek értélelési kiilonbozete 0 39.878 2.57%
Egvéb eszkozdlk Gsszesen: 746 116.568 5.009%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 3.159.943 2.328.116 100,009
Kotelezettsézel
Alapkezel6i dif miatt 3.658 2632 3.97%
Koltségként elszamolt egveb tétel nuatt 195 139 0.21%4
Egveéb - nem kbltsép alapi - kitelezetiséo 39.965 64.040 93.82%4
Kételezettségek sszesen: 63.818 66.831 100.0096,
NETTO ESZKOZERTEK: 3.096.125 2.261.285
|A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama : ] 3.383.654.298 | 2.229.314.773 | |
JAz egv befektetési fezyre es6 nettd eszkdzérték (F tiegv): 0.915024 1.014341 ]
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A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

Elért horamok éves

Forgalomban léve
jegyek teljes névérteke

Forduldnapi netté

Egy jezyre juté petté

bontishan Ft-ban eszledzérrék (Ft) eszlibzértel (Fr/db)
2007 december 31. 32.238.631.304 32.243.209.748 1,03690a
2C08.december 31. -56,12% 58.587.737.501 38.616.994 554 0476928
2(09.december 31. 75,40% 51.927.824.425 31.970.866.255 0.836525]
2010.december 31. 24 48% 4.611.174.902 4.611.174.8%1 1041313
201 1.december 3. -12,13% 3.383.654.298 3.096.125.248 0.915024
2012, januar 31. 3.148.989 618 0,948396
2012. februar 29. 3.021.366.358 0.979028
2012, marcius 30. 2.954.181.219 0,974963
2012. &priks 27. 2.893.701 241 0.942001
2012. mijus 31. 2.851.347.180 0915758
2012. janius 29. 2.629.411.002 0.907384
2012 jahus 31, 2.558.990.341 0917126
2012. aumusztas 31, 2.479 453 899 0.919764
2012. szeptenzher 28, 2423797 914 0952114
2012. oktober 31. 2.352.662.433 0948172
2012, november 30. 3.292 885.041 0.944189
2012.december 31. 10,85% 2229314773 2.261.285.113 1,014341

5. Egy befektetési jegyre juto netto eszkdzérték

OTP Planéta Feltorekvd Piaci Részvény Alapok Alapja egy
Jegyre jutd nett6 eszkozértéke (Ft/db)
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o [=] ~ W - =] I~ 0 I < o - =2}
< o & o~ ™ & N o o™ ™~ v ™ =
- g o™ o« < uy w0 P~ @« & 2 = o4
<Q o < = < = < < Q o - = h
o o o o o o o o o oy o o o
- - - = = - - = - - = = -
Q o P o =] o = = =) & o ) =
~ ~ &~ o~ &~ ™~ N &~ 4 &~ o o~ ~
6. A befektetési alap dsszetétele
2012.01.01 2012.12.11 Megjeovzés
a) tézsdén hivatalosan jesyzett atruhazhats értekpapirok: 3.137.528 1.954.380
b) mids szabalvozott piacon forgalmazott struhazhatd €1tékp.: 0 0
a fentiekbdl:
c) a kdzelmiltban forealomba hozott atruhazhats €rtékp 85516 54.282 IMINB
d) egveb atruhazhats éntébpapirok: [1] 0
e) hitelviszonvt megtestesitd srtélpapirok: 83.516 709.772 [MNB. Kétvénvek
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7. A befektetési alap eszkozeinek alakulisa

V. A befektetési alap eszkizeinek alakuldsa a tirgyidészakban | ezer forint
a) befektetesekbd! szarmazo jovedelem: -81.885
b} egyéb bevétel: 0
¢) kezelést kdltségek (alapkezeldi dij): -35.837
d) a letétkezeld dijai: (az alapkezelési dij tartalmazza) 0
e} egyéb dijak és addk:

bizomanyosi dij: -279

bankkéhtség: -188

feligyeleti dij: -640

egyeéb kdliség és raforditas: -12
J) nettd jovedelem: -118.841
g felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0

ujra befektetert j5vedelem: -118.841
h) atokeszamla viltozasa: -1.068.784
1) a befektetésel értékndvekedése, illetve éntékesdikendse: 352783
J) minden olyan egyéb valtozds, amely hatdst gyakorol a befelctetési alap 0
eszkBzeire €s kitelezettségeire: {ilven tételek nem voltak)

8. Szarmaztatott iigyletek

A tokegaranciit megvaldsits, az Alap szimira forduldna
kapcsolédoan az Alap iltal négy kamatkifizetés volt tar

pon fix kamatot biztosité kamatswap tigylethez
gyévben, Gsszesen 12.645.588 Fit értékben. A kamatswap

ugylet Alap altal fizetends fix libinak 2012. december 31-1 értéke 0 Ft. az Alap szimdra lejaratkor jovairandé
valtozé 1ibanak értéke 54.783.161 Ft, igy a kamatswap ugylet piaci értéke a mérleg fordulénapjan 54.783.161 Ft.

Hatiridés deviza iigvletek bemutatisa:

adatok hatandd tgylet hataridds tigylet
ezertben szerzddés szerinti értéke diszkontalt piaci értéke
devizaban forintban devizas értéke | fonint erteke eredmeény
JPY -99.000 -254.277 -254.277
USD 1.188 262.424 262.424
S5.147
EUR -1.083 -315.065 -315.965
USD 1417 312025 312.925
-3.040
EUR -60 -17.473 -17.473
USD 79 17.461 17.461
-12
Osszesen: 5.095
9. Eredménykimutatas
Eredménykimutatis
A tétel meeneveatse Li02d ¢v arvev
Is) N b B30 kX
b e 4
U2 B Ainriton etvulicak devitsie R .:n'S, i
B m =r‘=b.'r;‘n::;:r Fazerchasy 1200 13?\)5;’9
A8 AT o33 52,55 6Tk R SN
|V Eewb rifurciizek — 13 17
0. VT Rendkteith bevtisok 7
b 5 ' Clr sanrcdidsos [1]
x5 TraD = 4 oy [4]
09T Tarevevi eredmeny -233.3} -118.941
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Beszamolo a 2012. évrél —
OTP Kbzép - Eurépai Részvény Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvénos, nyiltvégii értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2005. december 21.-t4] hatarozatlan ideig

A hivatalos netté eszkozérték szamitas alapjan az Ala

nettd eszkozértéke:

nettd eszkozérték

Datum

2011.12.30
2012.01.31
2012.02.29
2012.03.30
2012.04.27
2012.05.31
2012.06.29
2012.07.31
2012.08.31
2012.09.28
2012.10.31
2012.11.30
2012.12.28

A hivatalos netté eszk$zérték szamitas ala

allomanya (db) 2,072,913

(EUR)

1,857,476
2,005,576
2,017,079
1,911,663
1,888,496
1,657,524
1,773,441
1,776,847
1,811,961
1,866,942
1,838,676
1,771,250
1,753,524

p netté eszkdzértéke és egy jegyre jutd

egy jegyre jutéd
nettd eszkdzérték
(EUR)
0.896070
1.000835
1.034195
1.001184
0.984067
0.874994
0.948797
0.971495
0.997401
1.034120
1.033281
1.029622
1.053223

Az alap befektetési jegyei darabszdmanak valtozasa a targyidGszakban:

Kiboesatis mennyizéze

pjdn a targyid8szak nyité befektetési jegy

Visazaviltis mennyisége

(db)
2012 januir 10.248 57.501
2012 fabruir 9.004 54.279
2012 mircius 70.626 §1.8608
2012 iprikis 32.383 22 664
2012 majus 13.802 38.348
2012 janius 2.158 27.337
2012 jilius 13.787 53.951
201 2. augusztus 21.358 33.6890
2012 szeptember 12.38% 14.039
2012.oktober 12.811 48.089
2012 november 11.514 68.525)
2012 decembery 8.501 63.032
Osszesen: 186,132 §94.133

Az Alap nem fizetett hozamot a beszimolas idészakban,

A hivatalos nettd eszk6zérték szamitas ala

(db) 1,664,912

pjan a targyidészak zar6 befektetési jegy allomanya
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Az alap hivatalos napi nett6 eszkdzértéke s egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az elmult év
végén és az ezt megel6zd években:

Idépont nettd eszkézérték  egy Jegyre jutd netto

(EUR) eszkszérték (EUR)
2005.12.30 785,849 0.995376
2006.12.29 1,680,554 1.187669
2007.12.28 4,732,678 1.319124
2008.12.31 2,287,005 0.683744
2009.12.31 3,362,922 1.040597
2010.12.31 4,056,414 1.242225
2011.12.30 1,857,476 0.896070
2012.12.28 1,753,524 1.053223
2. A befektetési politikira haté fontosabb tényezdk és az alap befektetési

srey

Az OTP K&z€p-Eurdpai Részvény Alap olyan eur alapu befektetés, amely dontéen magyar,
cseh €s lengyel részvényekbdl all.

Az alap vagyona 2012-ben az év eleji 1,86 millié eurérdl 1,75 millié eurdra csskkent.

Az OTP K&zép-Eurépai Részvény Alap 2012. évi hozama az alapot terheld koltségek
levonasa utan 17,54% lett.
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Vagyonkimutatas

III. Ertékpapir Alap va

sondnak megoszlasa

iaci ertéken - vagvonkinniaids

adatok ezer F-ban

Vagyonelem, Idészak nyité allomanya Idészak ziré allominya | Megoszlds
ill értékpapir fajta 2012.01.01 2012.12.31 {%)
Készpénzallomany - banld egvenlegek
Bank Lekdtési ido
OTP Bank Nyrt. HUF folyoszamia 38 13 0.00%9
OTP Bank Nwit. EUR folydszamia 11 18 0.00%
OTP Bank Nwit. USD folyoszamla 125 357 0,07%
OTP Bank Nwrt. PLN folvoszamla 63 0 0.00%
OTP Bank Nwit. EUR__ 3012.12.28 - 2013.01.09 G 7.807 1.49%
Banki esvenlegek dsszesen: 237 8.195 1,5694]
Atruhazhaté értélpapirok
Tozsdei |Tézsdén kiviil{ Tézsdei [Lozsden kivali
Ertékpnpir neve Futamidé | értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

MNB Kétvényel: 7.858 12.363 2.36%
MNB120104 2011.12.21 - 2012.01.04] 4.106) 0 0.00%
MNB120111 2011.12.28 - 2012.01.11 3.752 0 0.00%
MNB130102 2012.12.19 . 2013.01.02 0 9 477 1.81%4
MNB130109 2012.12.27 - 2013.01.09] [ 2.886 0,55%
K otvények: 42.568 0 0.009%,
HUSTHO 4.4 09/14 2009.09.25 - 2014.09.25 26.214] [{] 0.00%)
OTPHB VAR 49-16  2006.11.07 - 2016.11.07 16.354 [4] 0.00%
Belftldi részvényel: 170.371 160.18% 30.67%
ALLAMI NYOMDA - 98 3.534 2.486 0.48%
BIF TORZS-100 291 169 0.03%
EGIS TORZS 4 956 11.079 2.12%)
FHB A-100 179 150 0,03%
FOTEX 0.42 EUR 4.574 2.754 0,53%
GRAPHISOFT PARK SE 140 135 0.02%
MAGYAR TELEKOM 17.127 18.492 3,54%4
MOL TORZS 48.380 40.837 7.82%9
OTP TORZS (100) 45.052 45.630 8.74%9
RFV 4.635 [ 0.00%g
RICHTER G. TORZS 29.412 28.606 5.48%
SYNERGON 681 1.302 0.25%
TVK TORZS II. 11.200 8.525 1.63%4
Kiilfoldi részvénvek: 344.551 303.466 5£8.09%
AAA AUTO GROUP N.V. 266 0 0.00%
ABLON 13.362 1] 0.00%
ANALOG DEVICES INC 0 410| 0.08%
ASSECO POLAND SA 3.762) 3.567 0,68%
BRE 2.948 3.963 0.76%
CEZ 44.041 25.838 4.95%)
ERSTE BANK STAMM 17.329 28.693 3.49%
FIBERWEB 6.950 8711 1.67%
FONDUL PROPRIETATEA SA 6.155 7.222 1.38%
GET BANK 0 1.648 0.31%
GETIN HOLDING SA 2.187 887 0.17%
GLOBE TRADE CENTRE SPOLKA AKC. 1.967 3.003 0,59%
HMS GDR 6.376) 5.594 1.07%
IMMOFINANZ AG 3.843 4.926| 0.94%
INTERCELL AG 3.286 0 0.00%
IKGHM 17.702 30.838 5.80%
KOMERCNI 33.305 24 .696/ 4.73%
LINAS AGRO 6.301 [ 0.00%
LOTOS 1.972 3.335 0.68%
MECHEL PREF RU 9.085 2,302 0.50%
NWR 6.575 4.795 0.92%
PBG 1.702 128 0.02%




JII. Eriékpapir Alap vagyondnalk megoszidsa piaci értéken - vagvonkinuitards

adatok ezer Fi-ban

Vagyonelem, Idészak nyité allomdinya Idészak zar6 allominya | Megoszlas
il értélpapir fajta 2012.01.01 2012.12.31 {%%)
PEKAQ 17423 20.959 4.01%|
PGE 8.916| 7.954 1.52%
|EHILIP MORRIS 6.670 5.471 1.05%
PKN 16.732 10,136 1,94%
PKO BANK 16.873 19636 3.76%
POLIMEX MOSTOSTAL SA [1] 3.372 1.07%
POLIMEX SA - 0.04 2.077) 786 0.15%;
PZU 16.341 23.434 4.49%
REYSAS LOGISTIC 3.817 3.550 0.68%4
REYSAS REIT 2.417 2.446 0.47%
TALLINK 7.119 0 0.00%
TAURON PE 5658 5.094 0.98%
TELEFONICA O2 CR. 23 401 19.061 3.63%
TOTAL PRODUCE 5.923 4] 0.00%
TPSA 13.364 9.619] 1.84%4
UNIPETROL 8.706) 8.392 1.64%4
Befektetési jesvek: 4.094 4.974 0.959%
SIF 1 BANAT-CRISANA 293 338 0,07%
SIF 2 MOLDOVA 1.856 22372 0.43%
SIF 3 TRANSILVANIA 188 215 0.04%
SIF 4 MUNTENIA 153 188 0.04%
SIF 5> OLTENIA 1.604 1.041 0.37%
Atruhizhaté értélpapirok dsszesen: 569.442 1] 480,988 L] 92.07%
Egvéb eszliozok
Kovetelések 10.36¢ 33.270 6,37¢4
Aktiv iddbeli elhatarolasok 1] 1 0.00%
Szarmaztatott ligyietek értékelés: kilonbozete 4] 0 0.00%4
Egvéb eszkdzok gsszesen: 10.360 33.271 6.37%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: £80.039 522.454 100.00%%
Kdtelezettsézek
Alapkezelo: dif miatt 1.020 864 13.39%
Koltségként elszamolt egveb tatel muatt 37 33 0.51%
Egvéb - nem kbltsée alapt - kitelezettsés 779 5.556 §6.10%
[Kotelezettségel Gsszesen: 1.836 6.453 100,009
NETTO ESZKOZERTEK: 578.203 516.001

|A forgalomban lévé befektetési jegvek szama : | 2.072.913 | 1.664.912 | |
JAz exv befektetési jegyre esé netté eszkdzérték (EURfeey): 0,896514 1,063982 j
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4.

A forgalomban 1évé befektetési jegyek szima

Elért hozamok éves

Forgalemban léve
befelctetési jegyelk szama

Forduldnapi uetto

Egy jegyre juto netté

bontisban (db) eszkdzérték (Ft) eszkdzérték (EUR/db)
2005.december 31. 789.500 198.194.219 0,994997|
2006.december 31. 19,31% 1.430.333 430.192.597 1,187148]
2007 decemuber 31 11,11% 3587743 1.253.080.360 1,319084;
2008.december 31. -48,05% 1344827 620.785.819 0.685260,
2009 decetuber 3. 51,92% 3.233.646 9318357518 1041025
2010.december 3. 19.41% 3.265.443 1.262.992 702 1343131
2011 december 31. -27.88% 2072513 578.202.537 0.896514
2012, janndr 31. 1.995.570 1,000835
2012. febyuar 29. 1.950.385 : 1034195
2012. mareius 30. 1.909.403 W & 1,001184
2012. &pnikis 27. 1919072 ¥ 3 0.983067
2012. mijus 31. 1.894.326 0,874994
2012, jauius 29. 1.869.147 0,948797
2012 jilius 31. 1.828.983 0,971495
2012, auzusztus 31 1.816.682 0.997401
2012, szeptember 28. 1.815.012 . 1,034120
2012, oktcber 31. 1.779.434 ' 1,033281
2012. november 30 1.721.443 1,029622
2012 .december 20. 18,68% 1.664.912 516.001 876 1,063982]
5. Egy befektetési jegyre juté netto eszkozérték
OTP Kozép-Eurdpai Részvény Alap egy jeoyre juts nettd eszkdzértéke (EUR/dL
os L
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6. A befektetési alap osszetétele
2012.01.01 2012.12.31 Megjegvzés
a) tozsdén hivatalosan jecyzett atrubizhatd értékpapirok: 569442 480.988
b) mas szabalyozott ptacon forsalmazott dtruhazhatd eértekp.: 0 4]
a fentiekbol:
c) a kdzelnniltban forgalomba hozott atruhazhate értékp.: 7.858 12.363 [MNB
d) egyéb atruhazhatd értékpapirok: 0 [1]
e) hitelviszonvt mestestesitd értélpapirok: 50.426 12.363 |MNB. Kétvénvek
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7. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa
V. A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a tirgyidészakban | ezer forint
a) befektetéselbdl szarmazéd jovedelem: 12.340
b) egyéb bevétel: 0
¢) kezelési kltségek (alapkezeldi dij): -10.580
d) a letétkezeld dijai: (2z alapkezelési dij tartalmazza) 0
) egyéb dijak és adok:
bizomanyosi dij: -150
bankksltség: -300
feliigyeleti dij- -133
egyéb kdltség és raforditas: -111
J) nettd jovedelem: 1.066
g felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0
Bjra befektetett jovedelem: 1.066
h) a tokeszamla valtozasa: -158.627
1) a befektetésel értékndvekedése, illetve értékesdklcendse: 95.359
J) minden olyan egyéb viltozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap 0
eszkOzeire és kitelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)
8. Szarmaztatott iigyletek
Az Alapnak 2012. december 31-én szirmazékos Ugylete nem volt.
9. Eredménykimutatss
Eredménykimutatis
A dtcel mepneversse Elozo ey s drgvev
Wy _ 2 2 _3032 12
b, i 4
1. suztinv: el = S 235
] _Eavib tovankhk ] ]
LEA 3AA adeiz 3dha ek i8] 11z
S|V Eeves nfardneck 3 i
81T Fondin i bovusalak 0
vl Reodkeril lordimens
% Y ey Frac s 2 it
09I Tarsvevi eredmeny 5.868 1.066
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