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Fliggetlen Konyvvizsgdléi Jelentés

Az OTP Alapkezeld Zrt. részére
Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok konyvvizsgalatardl késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik az OTP Kdzép-Eurdpai Részvény Alap (tovabbiakban: ,az Alap™) mellékelt 2021.
évi éves jelentés I-XV. pontjaiban kozzétett szamviteli informdcidinak (,szamviteli
informacidk™) a konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap 2021. december 31-ével végz6d8 évre vonatkozd éves
jelentésében kozzétett szamviteli informédciok minden Iényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrél és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények moédositdsarol
sz616 2014, évi XVI. torvénnyel (a , Torvény™), valamint a szamvitelrél szél6 2000. évi C.
torvény (a ,szamviteli térvény™) az éves beszdmold mérlegére és eredménykimutatasara
vonatkozd el8irdsaival 6sszhangban kerdiltek 6sszeadllitasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal dsszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon hatélyos - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felel6sséglink bévebb leirasat
jelentéstink A konyvvizsgalénak a szémviteli informdcidk konyvvizsgalataért valo
felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jét6l az OTP Alapkezel Zrt-t6l (tovabbiakban:
,az Alapkezel6™) a vonatkoz6, Magyarorszdgon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaléi Kamardnak a kényvvizsgdléi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a
fegyelmi eljdrasrél szolé szabdlyzataban, valamint az ezekben nem rendezett kérdesek
tekintetében a Nemzetkodzi Etikai Standardok Testiilete (IESBA) altal kiadott ,Nemzetkozi
Etikai Kédex Konyvvizsgaldknak (benne foglalva a Fliggetlenségre Vonatkozd Nemzetkozi
Standardok)”-ban (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen
normakban szerepl® tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az &ltalunk megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték elegendd és
megfelel§ alapot nyujt véleményinkhoz.

Egyéb kérdések

Az Alap 2020. évi szamviteli informdcidit mds kényvvizsgdld auditdlta, aki azokrol 2021.
aprilis 27-én korlatozds nélkili véleményt bocsatott ki.
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Egyéb informaciok

Az Alapkezel ligyvezetése (tovdbbiakban: ,vezetés") felelGs az egyéb informdcidkért és az
éves jelentésnek a Térvény vonatkozo eléirdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. Az
egyéb informdcidk az Alap 2021. évi éves jelentésében foglalt informdciokbol allnak, de nem
tartalmazzak a szamviteli informdcidkat és az azokra vonatkozd kdényvvizsgaloi
jelentésiinket. A szadmviteli informacidkra vonatkozo véleménylink nem vonatkozik az egyéb
informéacidkra, és azokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot
nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzzétett szamviteli informacidk altalunk végzett kényvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felel§sségiink az egyéb informdcidk atolvasdsa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az egyéb informdcidk lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informécidknak vagy a kdnyvvizsgdlat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy
t(inik-e, hogy azok lényeges hibds allitdst tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informdacidk lényeges hibds allitast
tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége a szamviteli informaciokért

A vezetés felel8s a szamviteli informdcidknak a Torvény, illetve a szamviteli torvénynek az
éves beszdmold mérlegére és eredménykimutatasdra vonatkozod el8irdsaival dsszhangban
torténd elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehet&évé véljon az akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd, lényeges
hibds allitdsoktél mentes szamviteli informaciok elkészitése.

A szamviteli informacidk elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek megfelelen kozzétegye a
vallalkozds folytatdsdval kapcsolatos informéaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatdsdnak elvén alapuld szédmvitelnek a szdmviteli informacidkban valé alkalmazdsaért. A
vezetésnek a vdllalkozds folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozdsi tevékenység
folytatdsanak ellentmondd tényezd, korilmény nem all fenn.

Az Alapkezel6nél irdnyitdssal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi
folyamatdnak felligyeletéért.

A kdnyvvizsgalénak a szamviteli informacidk kényvvizsgélataért valé felel6ssége

A kényvvizsgalat sordn célunk kell§ bizonyossdgot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informéaciok egésze nem tartalmaz akdr csaldsbodl, akdr hibdbdl eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazoé fliggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossdg magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozo
- Magyarorszdgon hatdlyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként 1étez6 Iényeges hibas 4llitdst. A hibds allitasok
eredhetnek csaldsbdl vagy hibdbdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszer( lehet az a
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varakozds, hogy ezek dnmagukban vagy egyuttesen befolydsolhatjdk a felhasznalok adott
szamviteli informdciok alapjan meghozott gazdasdgi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozo
- Magyarorszagon hatdlyos - térvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal sszhangban elvégzett
kdnyvvizsgdlatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a konyvvizsgdlat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiiljiik a szamviteli informdcidk akar csaldsbdl, akdr hibabol eredd
lényeges hibas allitdsainak kockdzatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljdrdsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményink
megalapozadsdhoz elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerzink. A
csaldshol eredd lényeges hibas allitds fel nem tdrdsanak kockdzata nagyobb, mint a
hibdbdl eredéé, mivel a csalds magdban foglalhat 6sszejatszdast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirdsat.

» Megismerjiik a konyvvizsgdlat szempontjdbdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott
korilmények kozott megfelel6ek, de nem azért, hogy az Alapkezel6nek az Alapra
vonatkozdan alkalmazott belsé kontrolljdnak hatékonysagdra vonatkozoan véleményt
nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel8ségét és a vezetés
altal készitett szadmviteli becslések és kapcsolddo kdzzétételek észszerliségét.

> Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapuld szdmvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatdsdra vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
konyvvizsgdldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a szamviteli informdaciokban
lév6 kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelelek, mindsiteniink kell véleménytinket. Kdvetkeztetéseink a flggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiink datumdig megszerzett koényvvizsgalati  bizonyitékon
alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és titemezését, a konyvvizsgélat jelentds megallapitasait,
beleértve az Alapkezel§ 4ltal az Alapra vonatkozéan alkalmazott belsd kontrollnak a
konyvvizsgalatunk sordn dltalunk azonositott jelent8s hidnyossdgait is.

Jelentés eqgyéb jogi és szabdlyozdi kdvetelményekrdl

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felelés az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald
aldtdmasztasaért, valamint a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezelGje dltal adott értékelése
alapjan torténé elszamolasdért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi
felelsségiink annak vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és
kotelezettségek idészak végi leltdrral aldtdmasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési
koltségek elszdmoldsa a letétkezeld altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleménylink
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szerint az éves jelentésben szerepld eszkozok és kotelezettségek a leltarral alatamasztottak,

az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je dltal adott értékelés
alapjan kertltek elszdmolasra.

Budapest, 2022. aprilis 28.

- f- N
\Sn (j?)w\ (M S Y N
Nagyvdradiné Sgépfalvi Zsuzsanna
Ernst & Young Kft.
1132 Budapest, Vaci ut 20.
Nyilvantartdsba-vételi szam: 001165

Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Kamarai tag kényvvizsgalo
Kamarai tagsagi szam: 0005313
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OTP Kozép-Europai Részvény Alap

Eves jelentés

a

2021. december 31-én
zarult iizleti évrol

Pénziigyi év: 2021. januar 1-t6l
2021. december 31-ig

Alapkezeld neve:

Székhelye:

Letétkezel6 neve:

Székhelye:

OTP Alapkezeld Zrt.
1026 Budapest, Riad6 u.1-3.

UniCredit Bank Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.



OTP Kozép-Europai Részvény Alap

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
Elézé év El§z6 év | Targyév
A tétel megnevezése 2020. december 31. modositisa * 2021. december 31.
a. b. C. d. e.
01.[A) Befektetett eszkozok 0 0 0
02. 1. Ertékpapirok 0 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0 0
04 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0 0
06 b) egyéb 0 0 0
07. 11. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0 0
08.|B. Forgbeszkiozik 4.260.526 0 7.561.039
09.] 1. Kovetelések 7.406 0 146.698
10. 1. Kovetelések 7.406 0 146.698
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0 0
12. 3. Kilfoldi pénzértékre sz0lo kovetelések értékelési kilonbozete 0 0 0
13; 4. Forintkovetelések értékelési kilonbozete 0 0 0
14.| 1I. Ertékpapirok 4.142.864 0 7.390.104
15, 1. Ertékpapirok 3.483.280 0 6.537.324
16. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 659.584 0 852.780
17. a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0 0
18. b) egyéb 659.584 0 852.780
19.] 11 Pénzeszkozok 110.256 0 24.237
20. 1. Pénzeszkozok 110.256 0 24.237
21. 2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatdrolisok 0 0 5.524
23 1. Aktiv idébeli elhatarolas 0 0 5.524
24 2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0 0
25.|D. Szarmazékos iigyletek értékelési kiilonbozete 8.255 0 -3.568
26. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 4.268.781 0 7.562.995
27.|E. Sajit toke 3.809.357 -94.179 7.450.566
28.] L Indulo téke 2.611.475 0 4.234.298
29, 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6.648.608 0 8.525.145
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -4.037.133 0 -4.290.847
31. 11. Tékevaltozas (tékenovekmény) 1.197.882 0 3.216.268
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -459.894 0 -602.259
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 1.059.620 0 2.296.985
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 667.839 0 849.212
35. 3. E16z6 év(ek) eredménye 126.264 -94.179 -163.862
36. 4. Targyévi eredmény -195.947 0 836.192
37.|F. Céltartalékok 0 0 0
38. |G. Kitelezettségek 468.057 0 112.429
39. 1. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0 0
40 11. Rovid lejaratu kotelezettségek 468.057 0 112.429
41 111. Killfoldi pénzértékre szo16 kotelezettségek értékelési kilonbozete 0 0 0
42. |H. Passziv idébeli elhatiroldsok -8.633 94.179 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 4.268.781 0 7.562.995
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
El6z6 év Elozé év Targyév
Al megnevenae 2020.01.01-2020.12.31. médositisa * 2021.01.01-2021.12.31.
2. b. c. d. e.
01.[1. Pénziigyi miiveletek bevételei 1.242.192 0 1.952.589
02. [II. Pénziigyi miiveletek raforditasai 1.375.023 0 080.588
03. |IIl._ Egyéb bevételek 0 0 0
04. |1V. Miikodési koltségek 61.687 94.179 124319
05. V. Egyéb raforditasok 1.429 0 11.490
06. |VI._Fizetett, fizetendd hozamok 0 () 0
07. |VIL. Targyévi eredmény (I- 11 + 111 -1V -V - V) -195.947 -94.179 836.192
A kiegészité melléklet a mérleg és az eredménykimutatés elvilaszthatatlan részét képzi.
A beszamol6 kozépsé oszlopanak indokldsa a 2. oldalon taldlhaté. OTPALAPKEZEI:() ZRT.:
)

Kelt: BUDAPEST, 2022. aprilis 28.

Koves Benedek Balazs

vezérigazgato
OTP Alapkezel6 Zrt.
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Eves jelentés - OTP Kozép-Eurdpai Részvény Alap

Tajékoztaté adatok:

. Az Alap neve: OTP Kdzép-Eurdpai Részvény Alap

. Az Alap feliigyeleti nyilvantartdsba vételének szdma (lajstromszam) és datuma: 1111-166, 2015. december 21.
. Az Alap tipusa: nyilvanos

. Az Alap fajtaja: nyiltvégli értékpapir-befektetési alap

. Az Alap futamideje: 2015. december 21-t6 hatarozatlan ideig.

. Az Alap tizleti éve: 2021.01.01-2021.12.31-ig.

. Az Alap harmonizaciéja: AEKBYV irényelv szerint harmonizalt

. A mérlegkészités idépontja: 2022. aprilis 28.

. Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt. székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.

. Letétkezeld neve: UniCredit Bank Zrt. székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

. F6 forgalmazo neve: OTP Bank Nyrt.  székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Koves Benedek Balazs, lakohelye 1029 Budapest, Uzsoki utca 3. A

. konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelos személy Garamvdlgyi Zoltan

Mihaly, lakéhelye 2000 Szentendre, Korte koz 7. mérlegképes igazolvany szama: MK 129785.
Az Alap esetében a konyvvizsgdlat kotelezd. A kdnyvvizsgalo neve: Ernst & Young Konyvvizsgdlo Kit.

. székhelye: 1132 Budapest, VAaci Gt 20. A kdnyvvizsgélatért felelés személy Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna,

kamarai tagsagi szama: 005313.
Az Alap 2021. tizleti évére vonatkozd 27% AFA-val ndvelt bruttd konyvvizsgélati dija 778 eFt.
Az Alappal kapcsolatos tovabbi informaciokat Id. az Alapkezeld honlapjan:
https://www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/fooldal

A beszamolé kozépsé oszlopanak indoklisa:

A targyévben feltardsra keriilt egy el6z6 évi hiba. A hiba az volt, hogy a 2020.év utan kifizetendd 94.179 eFt
alapkezelési sikerdij nem keriilt elirdsra a 2020.évi beszamoldban, hanem a 2021. janudr havi kifizetéskor keriilt
koltségként elszamolasra. fgy a 2020.évi eredmény magasabban keriilt kimutatasra ezzel az sszeggel. A hiba
osszege, 94.179 eFt, ez meghaladta a 2020. évi mérlegfodsszeg, 4.267.781 eFt, 2 %-at (2.2%), igy a hiba
jelentdsnek bizonyult és ezért valt sziikségessé a harom oszlopos beszamolé készitése.

A besziamolé fordulénapja utini események bemutatisa:

2022. februar masodik felében fegyveres konfliktus bontakozott ki Oroszorszag és Ukrajna kozott. Az
Alapkezelé vezetése a 2021-es év vonatkozasaban értékelte az Ukrajndban kialakult fegyveres konfliktust és
megallapitotta, hogy a 2021. december 31-i Eves jelentés adataira nincs hatdsa. Az Alapkezeld megvizsgalta a
konfliktus hatdsat az Alap vonatkozdsiban és tovabbra is gy értékeli, hogy a véllalkozas folytatdsanak elve
érvényesiil.

Az Alap orosz kitettsége 2021.12.31-én és 2022.04.20-4n is 1% alatti.

A 2022-es évben az értékelési folyamat sordn — az Alapkezeld szamara elérheté piaci arak hidnydban — az
Alapkezelé Ertékelési Bizottsiga a rendelkezésre allo informaciokat felhasznalva valdsziniiségekkel sulyozott
eszkozértékelést alkalmaz. Nem zarhatd azonban ki, hogy az Alapban talalhato orosz eszkozok értéke az
Alapkezeld altal alkalmazott értékelési modellb6l adodo draktol jelentésen eltér.

Az Alapkezeld menedzsmentje folyamatosan figyelemmel kiséri az ukran-orosz konfliktus alakuldsat és a
sziikséges lépéseket meg fogja tenni az iizleti kockazat mérséklése érdekében.



Eves jelentés - OTP Kozép-Eurépai Részvény Alap

A szamviteli politika f6 vonasai és az alkalmazott szamviteli alapelvek

Az Alap szamviteli politikaja a kollektiv befektetési formékrol és kezel6ikrol, valamint az egyes pénziigyi
targya torvények modositasarél sz616 2014. évi XVI. torvény ("KBFTV."), a szamvitelrél sz616 2000. évi C.
torvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairél sz616 215/2000. (XII.11.) korményrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozo6
jogszabalyok alapjan kertilt kialakitasra.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl és kotelezettségeirdl.

Az eszkozok és kotelezettségek értékelési és elszamolasi szabélyai a Kormanyrendelet 7. § eldirdsai szerint
keriiltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszimoldsa

- A Kormanyrendelet eldirasainak megfeleléen az értékpapirok nettd beszerzési értéken keriilnek nyilvantartasba
vételre. Az értékpapirok eladdsa soran az értékesitésre juto konyv szerinti érték FIFO mddszerrel keril
meghatarozasra.

- Az értékpapirok a KBFTV., a Kormdnyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi tdjékoztatdja éltal eldirt
rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- A Korményrendelet eldirasainak megfeleléen az értékpapirok utan targyévben jaro idéardnyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkiilonbdzeteként keriilnek elszamoldsra.

Sziarmazékos iigyletek értékelése és elszamoldsa

A szarmazékos iigyletek piaci értékének az iigylet jovoben varhato nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zért tigylet — mint pozicié — tovabbértékesitheté. A szarmazékos tigyletek értékelése egyes
ligylettipusokra az értékelésekre altalanosan elfogadott értékelési modszerek alapjan (jellemzéen a szerz6désbél
eredé tényleges vagy becsiilt jovébeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF) alapuld modell) keriil
meghatarozasra.

Az Alap opcids tigyletek utdn fizetett opcios dijat a felmeriiléskor a pénziigyi miiveletek raforditasaként
szamolja el, a Kormanyrendelet 9/B. § (12) szerinti id6beli elhatarolas lehetéségével nem €l.

Kiilfoldi pénzértékre sz616 kivetelések és kitelezetiségek

A kiilfsldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatérozasanal az adott devizanemre vonatkozoan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke keriil alkalmazdsra.

Immateridlis javak és targyi eszkozok
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkozokkel nem rendelkezik.



Lves jelentés - OTP Kozép-Europai Részvény Alap

A mérleg egyes tételeinek magyarazata:

Eszkozok:

A mérleg 15. sordban az értékpapirok beszerzési aron, ezen beliill a kamatozo értékpapirok a nettd
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési aron szerepelnek. A 17. sorban a fordulénapon allomanyban Iévé
értékpapirok targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a fordulonapi (nettd) forgalmi érték és a
(nettd) beszerzési ar kiilonbozete szerepel. Az elszamolt értékkiilonbozeteket értékpapir sorozatonként kiilon
tablazat mutatja be.

Forrasok:

Az indulé téke a forgalomban 18v6 befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az elsd kereskedési naptdl
kezdve kumulaltan mutatja a kibocsatott ill. visszavaltott befektetési jegyek darabszamét. Az eldzd évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a targyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portfolié értékpapirjain és egyéb
eszkdzein elért, még realizalatlan drfolyamnyereség és iddaranyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adasvételébol szarmazo realizalt arfolyam kiilonbozet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatas egyes tételeinek magyarazata:

A pénziigyi miveletek eredménye 972.001 eFt, amely 1.952.589 eFt bevétel és 980.588 eFt raforditis
kiilonbdzete. 218.498 eFt mikodési koltség és 11.490 eFt egyéb raforditds utan a nyereség 742.013 eFt.

A miikodési koltségeket a likviditasi jelentés I1. tablazata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realizalt oszlop"
tartalmazza az 2021. évi koltségek azon részét, amelyet a futamidd végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tdblazatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazasi dij, reklam koltségek) az Alap
tajékoztatdjanak megfeleléen az Alapkezeld viseli.
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adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Idészak nyité allomanya Idészak zard allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2021.01.01 2021.12.31 (%)
Készpénzillomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési idd
OTP Bank Nyrt. HUF folyoszamla 251 65 0,00%)|
OTP Bank Nyrt. EUR folyoszamla 7.378 22.495 0,30%
OTP Bank Nyrt. USD folyoszamla 3.139 644 0,01%
OTP Bank Nyrt. PLN folyoszamla 98.066 75 0,00%
OTP Bank Nyrt. CZK folyoszamla 7 20 0,00%
OTP Bank Nyrt. GBP folyoszamla 101 0 0,00%
OTP Bank Nyrt. DKK folyoszamla 1 418 0,01%)
OTP Bank Nyrt. CHF folyoszamla 566 493 0,01%)
OTP Bank Nyrt. SEK folydszamla 559 4 0,00%
OTP Bank Nyrt. NOK folyoszamla 179 23 0,00%
OTP Bank Nyrt. HRK folyoszamla 9 0 0,00%:
Banki egyenlegek Gsszesen: 110.256 24.237 0,33%
Atruhazhaté értékpapirok
Tozsdei Tozsdén Kiviili Tézsdei Tézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Belfoldi részvények: 646.131 1.294.391 17,11%
ALTEO 44.141 103.469 1,37%
AMREST HOLDINGS SE 26.356 26.711 0,35%
CIG PANNONIA 21.245 24.286 0,32%|
DELTA TECHNOLOGIES 1.946 1.702 0,02%
MAGYAR TELEKOM 99.488 42,923 0,57%
MASTERPLAST 54.808 60.684 0,80%
MOL RT 0 133.560 1,77%
OPUS 0 35.020 0,46%
OTP TORZS (100) 245.824 691.391 9,14%|
RICHTER - 100 142.476 160.976 2,13%)
WABERER'S INTERNATIONAL ZRT 9.847 13.669 0,18%
Kiilfoldi részvények: 3.452.088 5.319.513 70,34%
11 BIT STUDIOS SA 12.515 14.814 0,20%
AAK AB 60.874 102.860 1,36%
ABB LTD-REG 0 119.887 1,58%
ADEVINTA ASA 0 9.541 0,13%
AEROFLOT-RUSSIAN AIRLINES 36.643 0 0,00%
AKER HORIZONS ASA 0 35.428 0,47%
ALIOR BANK SA 8.202 3.804 0,05%
ALPHA SERVICES AND HOLDINGS 0 27.138 0,36%
ALPHABET INC-CL A 0 66.995 0,89%
ALTEN SA 0 75.272 1,00%
AMAZON.COM INC 0 55.388 0,73%,
AMPLIFON SPA 0 64.346 0,85%
ANDRITZ AG 72.996 0 0,00%
APPLE INC 0 77.559 1,03%
ARYZTA AG 16.338 28.913 0,38%)
ASM INTERNATIONAL NV 0 33.706 0,45%|
ASML HOLDING NV 18.145 62.325 0,82%
ATLANTIC SAPPHIRE ASA 0 16.948 0,22%
AUSTRIA TECHNOLOGIE 89.295 121.430 1,61%
AUTOLIV INC 69.015 0 0,00%
AVAST PLC (PRAGA) 103.720 0 0,00%
BALLARD POWER SYSTEMS INC 22.058 0 0,00%
BANK ST PETERSBURG PJSC 2.405 4.158 0,05%
BE SEMICONDUCTOR 61.804 0 0,00%
BENEFIT SYSTEMS SA 0 20.582 0,27%|
BLOOM ENERGY CORP- A 26.104 11.629 0,15%
CAIRO MEZZ PLC 382 452 0,01%
CCC S.A. 10.138 12.377 0,16%
CD PROJEKT SA 0 54.215 0,72%
CELLNEX TELECOM SA 41.251 96.315 1,27%]
DASSAULT SYSTEMES SE 0 66.690 0,88%
DELIVERY HERO SE 0 30.738 0,41%
DETSKY MIR PISC 21.132 0 0,00%
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adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Idészak nyitdé Allomanya Idészak zard alloméanya Megoszlis
ill.értékpapir fajta 2021.01.01 2021.12.31 (%)
DINO POLSKA SA 0 126.825 1,68%
DIPLOMA PLC 0 108.380 1,43%
DOCUSIGN INC 0 19.347 0,26%)
EIFFAGE 0 23.700 0,31%
ENEL SPA 33.324 0 0,00%
ENGIE SA 100.567 0 0,00%
ERG SPA 14.525 0 0,00%
ERSTE BANK STAMM 16.291 212.637 2,81%
ESSILORLUXOTTICA 0 55.964 0,74%
EUROBANK ERGASIAS SA 21.543 0 0,00%
EVONIK INDUSTRIES AG 67.023 0 0,00%
FOURLIS HOLDING - 0.81 61.122 0 0,00%
GEK TERNA HLDG REA L ESTATE 36.707 0 0,00%)
GEK TERNA HLDG REA L ESTATE 0 63.018 0,83%
GN STORE NORD A/S 0 35,708 0,47%
GRIFOLS SA 37.493 0 0,00%
GRUPA PRACUJ SA 0 9.187 0,12%
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG S 1.427 1.563 0,02%
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL 0 22.108 0,29%
INFINEON TECHNOLOGIES AG 0 37.601 0,50%
INFRASTRUTTURE WIRELESS ITALIANE 0 113.144 1,50%
INPOST SA 0 36.318 0,48%
INTER RAO UES PJSC 18.934 0 0,00%)
JOYY INC - ADR 20.691 0 0,00%
JUMBO SA 25.465 0 0,00%)|
KESKO OYJ-B SHS 0 29.448 0,39%
KOMERCNI 77.002 15.485 0,20%)
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE N 0 68.298 0,90%
KONINKLIJKE DSM NV 0 54.797 0,72%
LEGRAND SA 47.899 0 0,00%)
LINDE PLC 0 31.616 0,42%
LOGITECH INTERNATIONAL SW 57.139 0 0,00%
LOGITECH INTERNATIONAL XNGS 20.231 0 0,00%
L'OREAL 0 54.618 0,72%
LOTOS 78.878 0 0,00%
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON 0 54.994 0,73%
MEDICOVER AB - B SHARE 0 140.006 1,85%
MERCK KGAA 0 54.865 0,73%
MICROSOFT CORP 36.442 188.851 2,50%
MINESTO AB 0 7.453 0,10%
MO-BRUK J MOKRZYCKI LTD 0 14.839 0,20%
MOMO INC-SPON ADR 37.797 0 0,00%)
MONETA MONEY BANK AS 134.585 202.700 2,68%)
MONOLITHIC POWER SYSTEMS INC 0 49.650 0,66%
MOTOR OIL (HELLAS) SA 0 189.240 2,50%
MYTILINEOS 81.622 101.940 1,35%
NETCOMPANY GROUP AS 0 13.876 0,18%
NEXANS SA 53.912 27.307 0,36%
NWR 2 3 0,00%
OBUV ROSSII PJSC 1.708 1.036 0,01%
OMV 0 99.530 1,32%
ORIGIN ENTERPRISES PLC 28.744 0 0,00%
ORSTED A/S 62.434 0 0,00%
PALANTIR TECHNOLOGIES INC 0 17.153 0,23%
PALFINGER AG 17.022 0 0,00%)
PEPCO GROUP LTD 0 110311 1,46%
PERNOD RICARD 0 54.630 0,72%
PETRA DIAMONDS LTD 2.376 0 0,00%
PETRA DIAMONDS LTD NEW 0 2.105 0,03%
PLUG POWER INC 0 12.744 0,17%|
POLENERGIA SA 1.448 0 0,00%
POLYTEC HOLDING AG 32.330 18.988 0,25%
PRYSMIAN SPA 88.894 28.981 0,38%
RAIFFEISEN INTERN BH 1.462 0 0,00%
RESMED INC 0 30.119 0,40%
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adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Idészak nyité allomanya Idészak zard allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2021.01.01 2021.12.31 (%)

REXEL SA 80.885 0 0,00%
RHI MAGNESITA N.V. (LONDON) 14,909 0 0,00%
RHI MAGNESITA NV 77.010 34,500 0,46%
RWE 72.706 0 0,00%
SAP AG 54.926 101.394 1,34%
SARANTIS 25.011 24.060 0,32%
SCATEC SOLAR ASA 91.745 0 0,00%
SCHNEIDER ELECTRIC SA 50.668 0 0,00%
SEA LTD-ADR 0 22,223 0,29%
SHOP APOTHEKE EUROPE NV 0 5.644 0,07%
SHOPER SA 0 65.125 0,86%
SHOPIFY INC - CLASS A 0 26918 0,36%
SIEMENS AG 69.171 109.297 1,45%
SIEMENS ENERGY AG 6.726 0 0,00%
SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENE 62.525 0 0,00%
SIMEC ATLANTIS ENERGY LTD 0 817 0,01%
SINCH AB 0 19.496 0,26%)
SODEXO SA 0 94.689 1,25%
ST MICROELECTRONICS 0 37.208 0,49%
STS HOLDING SA 0 117.403 1,55%
TALLINK 23.616 0 0,00%
TALLINK GRUPP AS 0 30.792 0,41%
TCS GROUP HOLDING -REG S 25.114 0 0,00%
TELEFONAKTIEBOLAGET LM ERICSSO 68.297 35.405 0,47%
TELEPERFORMANCE 0 111.813 1,48%
TENCENT HOLDINGS LTD 69.232 0 0,00%
TERNA ENERGY SA 65.090 67.674 0,89%
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES 30.401 0 0,00%
TITAN CEMENT INTL NPV 40.238 38.904 0,51%
TUI AG 23.463 0 0,00%
'TWILIO INC 0 18.869 0,25%
UBISOFT ENTERTAINMENT 52.824 0 0,00%
UNIQA INSURANCE GROUP AG 35.052 80.699 1,07%
UNITEDHEALTH GROUP INC 0 81.122 1,07%
VALAMAR RIVIERA 37.895 66.986 0,89%)
VALMET OYJ 0 29.299 0,39%
VERALLIA 67.090 72,259 0,96%
VESTAS 84.781 0 0,00%
VESTAS WIND SYSTEM 0 51.594 0,68%
VESUVIUS PLC 25.358 0 0,00%|
VIG AV 37.974 66.155 0,87%
VOLKSWAGEN AG 27.827 0 0,00%
VOLVO AB B 51.793 0 0,00%
WIENERBERGER AG 68.038 0 0,00%
WOLTERS KLUWER 0 116.750 1,54%
ZAVAROVALNICA TRIGLAV DD 21.667 33.119 0,44%
ZUR ROSE GROUP AG 0 4.706 0,06%
Befektetési jegyek: 44.645 776.200 10,26%
GLOBAL X AUTONOMOUS&ELEC-ETF 0 222.207 2,94%
GLOBAL X CYBERSECURITY ETF 0 201.295 2,66%
IPATH SERIES B S&P 500 VIX 44.645 0 0,00%
ISHARES SEMICONDUCTOR ETF 0 214.793 2,84%
TUTTLE CAP SHORT INNOVATION 0 137.905 1,82%
Atruhfzhato értékpapirok sszesen: 4.142.864 [} 7.390.104 0 97,71%
Egyéb eszkozok

Kovetelések 7.406 146.698 1,94%
Aktiv idobeli elhatarolasok 0 5.524 0,07%
Szarmazékos uigyletek értékelési kiilonbozete 8.255 -3.568 -0,05%
Egyéb eszkozok dsszesen: 15.661 148.654 1,96%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 4.268.781 7.562.995 100,00%
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adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Idészak nyité allomanya Idészak zaré Allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2021.01.01 2021.12.31 (%)

Kitelezettségek
1. Hitelallomany: 0 0 0,00%
2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek:

Alapkezeldi dij 6.124 12.418 11,05%|

Letétkezeldi dij 418 887 0,79%

Koltségként elszamolt egyéb tétel 982 1.106 0,98%

Egyéb - nem koltség alapt - kotelezettség 460.533 98.018 87,18%
3. Céltartalékok: 0 0 0,00%
4. Egyéb passziv idobeli elhatrolds: -8.633 0 0,00%)
Kotelezettségek sszesen: 459.424 112.429 100,00%
NETTO ESZKOZERTEK: 3.809.357 7.450.566

11. Forgalomban lévi befektetési jegyek szama

IA forgalomban 1évi befektetési jegyek szima : I

7.152.179 |

11.475.061 |

1I1. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkizérték (EUR/jegy):

l 2020.12.31

| 2021.12.31

Jelen dokumentum alapjin:
A hivatalosan kizzéteit netté eszkozérték alapjin:

1,458699
1,432391

1,759575
1,759893

A kismértékii eltérés oka, hogy a hivatalosan kdzzétett egy jegyre jutd netto eszkozérték az Alapkezelési Szabalyzat rendelkezéseinek megfeleld6 modon,
mig a jelen dokumentumban szerepld érték a Szamviteli Torvény és Kormanyrendelet eléirdsai szerint kertll meghatdrozsra.

Megnevezés 2021.01.01 Megoszl.(%) 2021.12.31 Megoszl.(%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok: 4.142.864 97,05% 7.390.104 97,71%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
a fentiekbdl:
c) a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
¢) hitelviszonyt megtestesito értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
A portfolié sszetételében a targyidészakban bekiovetkezett viltozisok leirdsa
A portfolio 6sszetételében bekovetkezett egyes valtozasok tételes bontasat Id. 1.
V. Az Alap eszkozeinek alakuldsa

; 2020. december 31- | 2021. december 31-
Megnevezés ) e, ) s
el zarult iizleti év el zirult iizleti év

a) befektetésekbol szarmazo jovedelem: -132.831 972.001
h) egyéb bevétel: 0 0
¢) kezelési koltségek (alapkezel6i dij): -55.136 -201.782
d) aletétkezeld dijai: -1.408 -2.700
¢) egyéb dijak és adok:

bizomanyosi dij: -3.041 -10.526

bankkoltség: -462 -1.121

felugyeleti dij: -945 -1.592

egyéb koltség és raforditas: -2.124 -12.267
/) nettd jovedelem: -195.947 742.013
2) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0

Gijra befektetett jovedelem: -195.947 742.013
h) a tkeszamla valtozasa: 1.188.558 2.717.823
i) a befektetések értéknivekedése, illetve ériékesikkenése: 611.803 181.373
/) minden olyan egy¢b valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap 0 0
eszkozeire és kotelezettségeire:(*)

*Targyidészakban, illetve megeldz0 idoszakban ilyen tételek nem meriiltek fel.
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VI. Osszehasonlité tiblizat a netté eszkizértékek és egy befektetési jegyre juté netté eszkizértékek alakuldsdra

A forgalomban 1évé befektetési jegyek szima és netto eszkozértéke:

Elért hozamok éves Forgz'\I(')r'nban Ievct Fordulénapi nettoé Egy Jegyl:c _!ut(') nefto
bontdshan befektetési jegyek szima eszkizérték (Ft) eszkozérték
(db) (EUR/db)

2017. december 31. 19,97% 1.808.782 766.156.799 1,365758

2018. december 31. -12,75% 2.311.192 885.480.924 1,191650

2019. december 31. 18,35% 4.730.376 2.204.942.593 1,410275

2020. december 31. 3,43% 7.152.179 3.809.357.335 1,458699
2021. januar 29. 7.447.022 1,483343
2021. februar 26. 7.556.254 1,493154
2021. marcius 31. 7.669.855 1,550734
2021. aprilis 30. 7.852.592 1,583097
2021. majus 31. 8.090.149 1,656052
2021. jinius 30. 8.525.476 1,680890
2021. julius 30. 9.095.158 1,704536
2021. augusztus 31. 9.804.045 1,795914
2021. szeptember 30. 10.074.449 1,700905
2021. oktober 29. 10.757.165 1,765026
2021. november 30. 11.382.690 1,741567

2021. december 31. 20,63% 11.475.061 7.450.565.361 1,759575

Az OTP Kozép-Eurdpai Részvény Alap 2021. évi hozama az Alapot terheld koltségek levonasa utan

Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak havi viltozisa:

20,63 % lett.

(névérték 1 EUR)

Kibocsatas mennyisége

Visszavaltas

(db) mennyisége (db)
2021. januar 343.938 49.095
2021. februar 130.569 21.387
2021. marcius 134.585 20.984
2021. aprilis 188.055 5.318
2021. majus 330.176 92.619
2021. jinius 441.674 6.347
2021. julius 603.920 34.238
2021. augusztus 746.105 37.218
2021. szeptember 358.390 87.986
2021. oktober 767.855 85.139
2021. november 707.768 82.243
2021. december 141.460 49